Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Planejamento e Gestao
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro - Rioprevidéncia

ATA DA REUNIAO EXTRAOI}DINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DO
RIOPREVIDENCIA, REALIZADA EM 13.08.2015.

Ao décimo terceiro dia do més de agosto de dois mil e quinze reuniu-se o Conselho de
Administracdo do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro -
Rioprevidéncia - na sua sede na sua sede, a Rua da Quitanda, niUmero cento e seis,
terceiro andar, com a presenca de dez membros, conforme lista de presenca anexa.
Verificada a presenga de quérum, instalou-se a Reunido, presidida pela Senhora Claudia
Uchb6a Cavalcanti, Presidente do Conselho, e secretariada pela Representante dos
Segurados do Poder Executivo, Senhora Francisca Rodrigues Talarico. A pauta desta
reunido, encaminhada previamente aos Conselheiros, foi a seguinte: Deliberagao: Item
Um. Autorizagdao para aumento do valor de operaciao nos mercados nacional e
internacional. A Presidente do Conselho de Administracdo, Senhora Claudia Uchoéa
Cavalcanti, iniciou a reunido agradecendo a presenca dos Conselheiros e, apds as
consideragoes iniciais, passou a palavra ao Diretor-Presidente do Rioprevidéncia, Senhor
Gustavo de Oliveira Barbosa, que iniciou a apresentacao do Item Um da pauta de
Deliberacoes. O Senhor Gustavo Barbosa apresentou a autorizacdao deste Conselho para
novas operacgoes de captacao de recursos nos mercados nacional e internacional durante
a sexagésima terceira reunido do Conselho de Administragdo, realizada em nove de
dezembro de dois mil e quatorze. O Diretor-Presidente do Rioprevidéncia lembrou que o
valor para a captacdao autorizado por este Conselho de Administracao e pela Assembleia
Legislativa do Estado do Rio de Janeiro havia sido de nove bilhdes e trezentos milhdes de
reais, ja tendo sido utilizados oito bilhGes quatrocentos e quarenta milhdes de reais, e
que, dos cinco bilhGes de dolares norte-americanos previstos no Programa de Captagdo
com Grau de Investimento, quatro bilhGes e cem milhdes de ddlares ja haviam sido
empregados, restando, a época, novecentos milhdes de ddlares ou dois bilhdes trezentos
e quarenta milhGes de reais, se convertido a taxa de dois reais e sessenta centavos
aquela data. Dessa forma, o saldo verificado para a nova autorizacdo, ao final de dois mil
e quatorze, seria a diferenca entre o saldo do Programa de Captacao, no valor de dois
bilhdOes trezentos e quarenta milhdes de reais, e oitocentos e sessenta milhdes de reais,
valor que ja havia sido autorizado pelo CONAD e pela ALERJ, totalizando o valor

arredondado de um bilhdo e quinhentos milhdes de reais. O Senhor Gustavo Barbosa
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recordou haver solicitado autorizacdo do CONAD para a captacao de mais um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais, a qual foi aprovada por este Conselho. Devido a oscilagdo
do cédmbio, a moeda norte-americana ja havia atingido, nas trés semanas que
antecederam a esta reunido, o valor de trés reais e vinte centavos. Assim sendo, o valor
real da diferenca do cambio corresponderia a mais quinhentos e quarenta e quatro
milhdes de reais. No entanto, nesta semana o valor da moeda norte-americana atingiu
trés reais e cinquenta e cinco centavos, representando uma diferenca de noventa e cinco
centavos de real em relacdo a autorizacdo de dezembro de dois mil e quatorze, o
equivalente a um aumento real de oitocentos e cinquenta e cinco milhdes de reais, de
acordo com o Senhor Gustavo Barbosa. Desta forma, pelo fato de haver dificuldade em
monitorar a variagdo cambial, o Diretor-Presidente do Rioprevidéncia propds que fosse
autorizada a captagdo de recursos em dodlares em vez de reais, no valor que fora
aprovado por este Conselho em dezembro de dois mil e quatorze, o correspondente a
novecentos milhdes de dolares, de forma a otimizar a operacdo. O Conselheiro explicou,
ainda, que sera necessario o envio de um Projeto de Lei para a Alerj, uma vez que o PL
anterior somente autoriza a captagdo até o valor de nove bilhdes e trezentos milhdes de
reais. Assim sendo, seria encaminhado Projeto de Lei no valor de dois bilhOes e
guinhentos milhdes de reais, valor a ser deliberado neste Conselho. A Senhora Francisca
Rodrigues Talarico perguntou se a captacdao de recursos no exterior seria uma tarefa
facil. O Senhor Gustavo Barbosa respondeu que neste momento haveria risco, caso fosse
realizada a operacdo no exterior, devido a influéncia acarretada pela imagem da
Petrobras, da Operacdo Lava Jato, das crises politica e econémica no Brasil, e devido ao
preco do barril de petréleo. Segundo o Conselheiro, o Estado continua necessitado de
recursos, sendo a melhor opgdo a captacdao no exterior, embora ja tenha sido cogitada a
cessao ao Banco do Brasil dos recursos, conforme realizado no ano de dois mil e treze. O
Senhor José Roberto Portugal Compasso indagou qual seria a estimativa de juros a
serem pagos e quando se iniciaria o pagamento das parcelas. O Diretor-Presidente do
Rioprevidéncia explicou que a primeira captagdo, feita em junho do ano passado, foi

estabelecida pelo prazo de dez anos, mediante uma taxa de juros de seis virgula vinte e
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cinco por cento, com um prazo de diferimento para pagamento de principal de dezoito
meses. Para a segunda captacdo foi estabelecido prazo de doze anos, com taxa de seis
virgula setenta e cinco por cento, com o mesmo prazo de diferimento no pagamento do
principal. Atualmente, segundo o Senhor Gustavo Barbosa, a taxa poderia alcangar oito
por cento, em fungao do contexto brasileiro e do alto valor dos ativos no exterior, com
um prazo entre oito e doze anos. O Senhor José Roberto Compasso perguntou se o
pagamento consistiria em juros de oito por cento mais a variacdo cambial. O Diretor-
Presidente do Rioprevidéncia assentiu, e lembrou a todos os presentes que as receitas de
royalties e participacao especial também sdo lastreadas em moeda norte-americana. O
Senhor Pedro Paulo Marinho de Barros destacou que, sendo assim, uma operacao
compensaria a outra uma vez que mesmo com a queda do valor do barril de petréleo, o
cambio continuava alto. O Senhor Gustavo Barbosa concordou com a observacdo a
respeito das variaveis, e destacou que, caso seja feita operacdo doméstica de captagdo
de recursos, devera ser considerada a taxa de juros basica de quatorze virgula setenta e
cinco por cento, podendo alcancar mais de quinze por cento ao ano, como reflexo da
atual conjuntura brasileira. O Senhor José Roberto Compasso perguntou se a perda do
grau de investimento estaria precificada no exterior, caso houvesse a emissdo de titulos.
O Diretor-Presidente do Rioprevidéncia respondeu que os titulos brasileiros sdo
negociados hoje com o mesmo patamar, ou até mais abaixo, dos das entidades que ndo
tém grau de investimento, e lembrou a todos da existéncia da colateralidade da
operagdo, a qual representa a propor¢cao minima da receita sobre a despesa da captagdo
de recursos, cujo quociente hoje ndao possibilita nova emissdo devido a variagdo cambial.
O Senhor Gustavo Barbosa explicou que, no entanto, por tratar-se de um cenario
dinamico, é necessario que o Rioprevidéncia esteja preparado para emitir os titulos assim
gue houver oportunidade, necessitando para isso, do posicionamento e da autorizacdo do
CONAD. A Senhora Francisca Talarico perguntou qual seria o valor contido no Projeto de
Lei a ser encaminhado a Alerj. O Senhor Gustavo Barbosa respondeu que o valor seria a
soma de dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais mais oitocentos e trinta milhdes de

reais autorizados anteriormente e ndo utilizados, totalizando trés bilhdes trezentos e
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trinta milhdes de reais. O Senhor Pedro Paulo de Barros voltou ao assunto da alta taxa
de juros acarretada pelo risco do mercado e pelo grande risco do pais, e perguntou se
nao seria melhor aguardar a situacao do pais se estabilizar para que se fizesse a emissao
em condigdes mais favoraveis. O Senhor Gustavo Barbosa esclareceu que o motivo de o
Fundo buscar acessar o mercado neste momento é o pagamento da folha de pensionistas
e de inativos para o ano de dois mil e quinze, e parte de dois mil e dezesseis. Caso ndo
exista a possibilidade de emissdo, o Tesouro Estadual deverd arcar com a diferenga,
injetando recursos no Rioprevidéncia. O Senhor Francisco Antonio Caldas de Andrade
Pinto explicou que existe um déficit fiscal corrente, no qual estd contido o déficit
previdenciario, e que a Secretaria de Fazenda espera gerar receita extra operacional ndo
corrente para cobrir o déficit fiscal, e receita de emissdo para cobrir restante do déficit
previdenciario. De acordo com o Senhor Francisco Antonio Caldas, caso a situacdo fiscal
do Estado fosse favoravel, ndo seria necessaria a emissdo de titulos. O Senhor Pedro
Paulo de Barros recordou que em reunides anteriores foi discutido que o Estado poderia
interromper os investimentos e alocar recursos no Rioprevidéncia ou o Fundo poderia
antecipar os recebiveis, deixando o Estado continuar com os investimentos, sendo, na
época, uma decisdo do Governo do Estado. Segundo o Senhor Francisco Antonio Caldas,
os recursos do Tesouro do Estado atualmente estdo pagando fundamentalmente custeio,
folha e servigo da divida. O Senhor José Roberto Compasso perguntou qual o valor a ser
pago pelas captagbes de recursos ja feitas. O Senhor Gustavo Barbosa esclareceu que o
valor do servico dos titulos consistirda em cerca de um bilhdo e quatrocentos milhdes de
reais para o ano de dois mil e dezesseis. Para dois mil e quinze, esse valor totaliza um
bilhdo e duzentos milhdes de reais. O Diretor-Presidente do Rioprevidéncia ressaltou que
as contratagdes com Banco do Brasil e com a Caixa Econdmica Federal realizadas em
dois mil e treze foram compradas e transformadas em emissdo de titulos. O Senhor José
Roberto Compasso destacou que a operagao tem um efeito ruim, uma vez que os
pagamentos devem ser feitos rapidamente, e que o recebivel seria apenas uma garantia.
O Senhor Gustavo Barbosa discordou, esclareceu que houve oportunidade para a venda

de parte do fluxo futuro de royalties e que, dentro do contexto, a negociacdo do
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pagamento da operacdo foi a melhor possivel. O Senhor Gustavo Barbosa explicou que
foi vendido um fluxo futuro de royalties e participagdes especiais para pagamento de
parte da folha de inativos e pensionistas, que exige fluxo de caixa imediato. O Senhor
Pedro Paulo de Barros discordou, enfatizando que, dessa forma, a venda seria de barris
de petrdleo futuros, ou seja, a venda de fluxo de caixa seria a venda de dinheiro. O
Senhor José Roberto Compasso argumentou que os investidores ndo perderdo recursos
se houver a queda do valor do barril de petréleo. O Senhor Gustavo Barbosa dissentiu,
alegando que a operacgao ndo oferece garantias aos investidores e, caso o prego do barril
de petréleo caia, eles receberdo menos do que investiram. Segundo o Diretor-Presidente
do Rioprevidéncia, o Estado ndo pode dar garantias, ndo sendo permitido ao Fundo
integralizar qualquer recurso aos investidores, diferentemente de um empréstimo. O
Senhor José Roberto Compasso indagou se o valor a ser pago pelo Rioprevidéncia em
dois mil e dezesseis diminuiu em fungdo da queda do valor do barril de petréleo. O
Senhor Gustavo Barbosa esclareceu que o valor se mantém até o limite das receitas de
royalties e participacdes especiais. Caso essas receitas sejam menores que 0O recurso
direcionado aos “bonds”, o valor a ser direcionado aos investidores também serdo
menores. Afirmou, ainda, que ndo se trata de operagdo de crédito, pois ndo ha garantia
do Estado ou do Rioprevidéncia, sendo caracterizada como uma venda futura. Dessa
forma, os investidores assumem o risco da flutuagdo do preco do barril de petrdleo. O
Senhor Gustavo Barbosa enfatizou que a clausula de garantia € inexistente para essa
operagdo, e que hoje o indice de cobertura ndo permite novas emissdes, de forma a
proteger o investidor. A modelagem financeira era a Unica viadvel para o sucesso da
operagao, caso contrario, os investidores nao se interessariam. O Senhor Pedro Paulo de
Barros disse que a situagdo do Pais ndo deve melhorar no curto prazo, e perguntou como
o Estado pretende resolver a questdo do déficit previdenciario, uma vez que 0s recursos
captados seriam direcionados para cobrir despesas de dois mil e quinze e do inicio de
dois mil e dezesseis. O Senhor Francisco Antonio Caldas esclareceu que a previdéncia do
Estado do Rio de Janeiro esta lastreada basicamente em duas fontes: contribuigbes do

Estado e do Servidor e receitas de royalties e participacdes especiais, e que ha duas
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possibilidades: a primeira é a chamada “Lei do Pré-Sal”; a segunda é o fato de o Governo
Brasileiro haver licitado somente vinte e trés por cento das reservas de pré-sal. Nesse
caso, ao licitar a totalidade dos campos, a previdéncia do Estado poderia ser financiada
durante algumas décadas, ndao havendo problemas no longo prazo. De acordo com o
Senhor Francisco Antonio Caldas, a questao previdenciaria devera ser mitigada no médio
e no longo prazo devido a acdes como a segregacdo de massas no Fundo e a auditoria de
beneficios. A Senhora Claudia Uchda destacou que a crise esta instalada no pais como
um todo, e que a questdo da previdéncia ndo podera ser mais postergada, e enfatizou
gue a deliberacao desta reunido se trata de uma autorizagdao para captar recursos tdo
logo haja oportunidade. O Senhor Gustavo Barbosa lembrou que o Rioprevidéncia, entre
0s meses de setembro de dois mil e quatorze e abril de dois mil e quinze, foi a Unica
instituicdo brasileira a conseguir captar recursos no exterior, e que a questao
previdenciaria é hoje o maior problema fiscal do pais. De acordo com o Diretor-
Presidente do Rioprevidéncia, se ndo houvesse aporte dos depositos judiciais, o Estado
estaria deficitario em mais sete bilhGes de reais. O Senhor Francisco Antonio Caldas
lembrou que a despesa previdenciaria cresce cerca de dezesseis por cento ao ano, sendo
incompativel com o crescimento da arrecadagdo de receitas. A Senhora Claudia Uchoda
colocou o item em votacao. Foi aprovada pelos Conselheiros presentes a autorizacdo
para captagdao de novecentos milhdes de dolares nos mercados nacional e internacional.
Nada mais havendo a tratar, a sessao foi encerrada pela Presidente do Conselho de
Administracdo, Senhora Claudia Uchbda Cavalcanti, e eu, Primeira Secretaria, Francisca
Rodrigues Talarico, lavrei a presente ata, que segue assinada pelo Presidente e por todos

os Conselheiros presentes.

Claudia Uchéa Cavalcanti
Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo
Presidente do Conselho de Administracao
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Continuagdo das assinaturas dos presentes na Reunido Extraordinaria do Conselho de
Administracdo, realizada em 13 de agosto de 2015.

Francisca Rodrigues Talarico
Representante dos Segurados do Executivo
1@ Secretaria do Conselho de Administragao

Gustavo de Oliveira Barbosa
Diretor-Presidente do Rioprevidéncia

Francisco Caldas de Andrade Pinto
Subsecretario de Estado de Fazenda

Claudio Roberto Pieruccetti Marques
Suplente do Secretario de Estado da Casa Civil

Ciro de Almeida Grynberg
Subprocurador-Geral do Estado
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Continuagdo das assinaturas dos presentes na Reunido Extraordinaria do Conselho de
Administracdo, realizada em 13 de agosto de 2015.

Pedro Paulo Marinho de Barros
Representante do Ministério Publico

José Roberto Portugal Compasso
Representante do Tribunal de Justica do RJ]

Marcelo Alves Martins Pinheiro
Representante do TCE

Wilma de Souza Leal
Representante dos Segurados do Legislativo
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