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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 19 DE JANEIRO DE 2021

Ao décimo nono dia do més de janeiro de dois mil e vinte € um, as quinze horas, reuniu-se o Comité de
Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por
meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comité) e Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, o Sr. Nicholas Ribeiro
da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson Jos¢ Ramos Batista (Secretaria dos
trabalhos), a Sra. Geny Andrea Alves, o Sr. Flavio Carramanhos Werneck e o Sr. Rodrigo Santos Martins.

Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte pauta: Item Um.
Prestacio de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 21 de dezembro de 2020. Item Dois.
Apreciacdo do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentacdo do resultado da
Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econdomica e sobre
as expectativas de mercado. Item Cinco. Analise e aprovacao da Proposta Mensal de
Investimentos. O Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. Apos as
consideragdes iniciais, foram abordados os itens em pauta. No Item Um da pauta, foi explicado que, da
proposta aprovada na ultima reunido, houve aplicagdo dos recursos em caixa no fundo de acdes do BTG
Absoluto (segmento Renda Variavel), bem como uma pequena parcela complementar no fundo Itatt Gold MM
IE (segmento Investimento no Exterior). As motivagdes para os aportes foram apresentadas pelo Gerente da
area. Passando para o Item Dois, foi demonstrado o fluxo de entradas e saidas no més de dezembro, mas
também o resultado fechado do exercicio de 2020. Explicou-se o funcionamento da Taxa de Administragao no
Fundo Previdencidrio bem como a situagdo a ser definida no micio do exercicio de 2021 pela Presidéncia da
Autarquia. Por fim, foi apresentada a rentabilidade das aplicacdes financeiras ao longo do ano de 2020.
No Item Trés, foi apresentada a distribuicao dos recursos financeiros por instituicdo autorizada e credenciada
e por politica de nvestimentos do fundo, ou ativo, ou passivo, e associado a qual indexador. O enquadramento
a legislagdo pertinente no encerramento do més foi demonstrado e os critérios foram debatidos. Apos, foram
evidenciados o desempenho do mercado no més de dezembro, a distribuicdo dos recursos da carteira por
produto e a performance dos investimentos da Autarquia no periodo, destacando a boa relag@o risco/retorno
presente no resultado de +7,50%aa (2020) frente a volatilidade de +5,47%aa (12m). No Item Quatro, foram
avaliados topicos da conjuntura econdmica global e local, passando por areas como mercados, cambio,
atividade, fiscal e monetaria. Com especial destaque para o tema Reinflation Trade apresentado pelo Gerente
da area. No Item Cinco, a proposta mensal de mvestimentos foi apresentada e posta em votacdo. Quanto aos
segmentos presentes, a margem de exposicao foi a mesma da proposta anterior. A Unica altera¢do foi a
retirada do item Fundos de Participacao (FIP) bem como da proposta de uma eventual reunido em carater
extraordinario para tratar especificamente do tema, o que foi devidamente justificado aos presentes. Apos as
consideragdes dos membros votantes do Comit€¢ de Investimentos, os pardmetros da proposta foram
aprovados por unanimidade e seguem em anexo (12827190). Nada mais havendo a tratar, o Senhor Aloisio
Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité), em comum acordo com os demais
membros, encerrou a reunido, ¢ eu, Alisson Batista, lavrei a presente ata que sera assinada pelos demais
membros deste Comité de Investimentos.



Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Flavio Carramanhos Werneck

Membro designado

Geny Andrea Alves

Membro designado

Alisson José Ramos Batista
Secretario

Rio de Janeiro, 27 janeiro de 2021

Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Assistente
Previdenciario, em 27/01/2021, as 10:36, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
27/01/2021, as 10:48, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do

Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Flavio Carramanhos Werneck, Especialista em
Previdéncia Social, em 27/01/2021, as 11:44, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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il -] Documento assinado eletronicamente por Flavio de Matos Silva, Especialista em Previdéncia
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Santos Martins, Especialista em Previdéncia
Social, em 27/01/2021, as 11:55, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Geny Andrea Alves, Especialista em Previdéncia
Social, em 27/01/2021, as 16:27, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 222 do Decreto n2 46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 29/01/2021, as
10:53, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n®
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
01/02/2021, as 15:46, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n? 46.730, de 9 de agosto de 2019.

ass II"l.]I! IJ! a L‘j
eletrbnica

Referéncia: Processo n? SEI-040161/001456/2021 SEl n2 12825438

R. da Quitanda, 106, - Bairro Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20091-005
Telefone: - www.rioprevidencia.rj.gov.br


http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://sei.fazenda.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6

Comité de Investimentos — Janeiro 2021

GOP | 2021

{ GOVERNO DO E
Rio de Janeiro




Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos




n Introdugao




Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos

Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Representante da SEPLAG -

Atividades

Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 22/12 a 19/01
Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 20/01 a 19/02




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2021

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
= Minimizagao de exposi¢ao a riscos;

= Aplicagdes em indices de inflagao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados e no exterior.




Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos




n Proposta Vigente




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagdo Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacao CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA
Proposta de Alocacao RF Ativa — Até 70% do PL

Renda Variavel — Artigo 82 IV a Até 5% do PL

Fundo de Renda Variavel — Fundo em Participacdes (FIP)

Proposta de Alocagao — Até 1% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacao da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




O que foi feito

Realocacao da CARTEIRA RP

Renda Fixa

SN EREREVE BTG Absoluto Institucional FIA

Investimento no Exterior Itat Gold USD MM IE FICFI
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u Fluxo de Caixa
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Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Dezembro 2020

Saldo Inicial - 1.998.374.808,25

Contribui¢do Servidor 18.322.373,53
Contribuigdo Patronal 25.873.246,59

outras s 82.311.508,55 Entradas
Rendimentos de Aplicagdes 38.115.888,43
82.610,36 Folha Lig. Inativo Executivo
Saidas 277.952,01 195.341,65 Folha Liquida Pensionistas
0,00 Taxa de Administragio

Saldo Final - 2.080.408.364,79




Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

468.059,89
268.167,33
1.341.119,10
1.138.735,17
2.362.638,77
324.605,84
339.874,15
323.544,01
344.710,38
1.432.002,39
1.420.080,48
277.952,01

Fundo Previdenciario

Disponibilidades

3.885.664,91

Realizado

10.041.489,52

A realizar - restante de 2020

0,00

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Dezembro 2020
Desembolsos 2020

Carteira em DI

0,19%

Total 2020

10.041.489,52




Fundo Previdenciario

Rentabilidade das Aplicagoes Financeiras 2020

Bl Aumento M Diminuicio M Total

160,00
38,12 134,91

140,00
120,00
5,39 15,88

100,00 47,58

— 19,00 R
80,00
l H =
21,67

Milhdes

60,00 -30,73

40,00
9,20 25,81

20,00 8,78 mmm
= . H
]

-20,00 -31,53

-40,00
jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 Total
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n Carteira de Investimentos Consolidada
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Disponibilidade Financeira
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e

p Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Disponibilidade financeira - 31/12/2020

35,87% 23,04% 0,00% 6,04%
2.080.408.364,79
18,43% 13,17% 3,45% -

Participagdo do benchmark na Carteira (%)

Beta - 44,01%

0,18% 0,00% 0,00% 15,26% 18,40% 3,24%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,55% 2,37%

2,23% 1,28% 3,45% 17,03% 29,34% 0,19%
T I I S S R
2,47%
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Enquadramento em 30/12/2020

O Resolucao CMN n° 3.922/2010 | Resumo

Dispositivo 3922/2010 % PL Rioprev Pro-gestao - Nivel 11 - Limite - Nivel II

Art7-1-b R$1.089.888.199,82 48,89% 100,00% R$2.229.221.319,72
Art7-1lll-a R$0,00 0,00% 70,00% R$1.560.454.923,80
Art7-IV-a R$894.499.342,24 40,13% 50,00% R$1.114.610.659,86
Art8-1-b | R$0,00 | 0,00% 40,00% VR$891.688.527,89
Art8-Ill-a | R$4.011.103,88 | 0,18% 30,00% ’R$668.766.395,92
Art 8-1ll | R$46.334.026,54 | 2,08% 10,00% VR$222.922.131,97
Art9-A-ll R$194.488.647,24 8,72% 10,00% R$222.922.131,97
Art9-A-lil R$0,00 0,00% 10,00% R$222.922.131,97
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Caixa Gestéo

BB Aloc. Ativa Retorno Total
Itat Global Dindmico

Caixa Brasil 2024 |V

Santander IMA B 5 TOP RF
Santander FIC IMA B-5
BTG Tesouro IPCA CURTO

Itat AcGes EM IE FICFI

CEF Brasil Renda Fixa Ativa TP
Safra IMA FIC FI RF

BB Prev TP RF IPCA |

Caixa Brasil 2030 Il

Santander G Equities MM IE
Itat Gold USD

BB Prev TP RF IPCA

BB MM Juros e Moeda

Caixa Brasil 2024 VI

BB Prev TP RF IPCA XI

BTG Pactual FI RF Inflation

BB Prev TP RF IPCA X

BB Prev TP RF IPCA VI

BTG Absoluto Inst FIA

Itad Instucional DI

BTG Pactual Tesouro Selic FI R
Safra Executive 2

Santander Renda Fixa Ativo FI(

Fundo de Investimento

23.215.097/0001-55
35.292.588/0001-89
09.093.819/0001-15
20.139.595/0001-78

18.599.673/0001-75
13.455.117/0001-01
07.539.298/0001-51

35.727.674/0001-77
35.536.532/0001-22
30.659.168/0001-74
19.303.793/0001-46
20.139.534/0001-00
17.804.792/0001-50
37.555.061/001-25

15.486.093/0001-83
06.015.368/0001-00
22.791.074/0001-26
24.117.278/0001-01
09.518.581/0001-22
20.734.931/0001-20
19.523.306/0001-50
11.977.794/0001-64
00.832.435/0001-00
09.215.250/0001-13
10.787.647/0001-69
26.507.132/0001-06

TOTAL

Saldo em

31/12/2020

374,70
263,60
235,65
177,70
121,20

101,46
94,90

94,60
90,76
71,76
67,92
67,46
51,39
49,35
47,68
46,35
35,60
30,03
26,58
16,00

7,78
4,03

3,82

0,06

0,03

0,01

2080,41

Fundo Previdenciario

Fundo Previdenciario

--

1,32%
2,65%
0,29%
2,53%
1,97%
1,81%
0,22%
0,29%
0,28%
5,56%
1,22%
5,520
0,48%
0,29%
1,97%
0,25%
2,53%
1,21%
0,22%
1,82%
1,66%
5,23%
0,19%
0,22%
0,35%
0,61%

6,66%
nd
4,11%
8,76%
8,12%
7,83%
1,94%
4,11%
3,63%
7,60%
8,36%
9,33%
61,34%
4,11%
8,65%
5,98%
8,74%
8,29%
1,94%
7,48%
8,45%
7,88%
2,53%
1,94%
3,24%
2,70%

6,66%
nd
4,11%
8,76%
8,12%
7,83%
1,94%
4,11%
3,63%
7,60%
8,36%
9,33%
61,34%
4,11%
8,65%
5,98%
8,74%
8,29%
1,94%
7,48%
8,45%
7,88%
2,53%
1,94%
3,24%
2,70%

Valores em R$ milhGes k)

%a.a.
0,20
0,30
0,18
0,20
0,30
0,10
0,00
0,00
0,40
0,15
0,15
0,20
1,00
0,00
0,15
0,50
0,20
0,20
0,40
0,20
0,20
3,00
0,18
0,20
0,50
0,40




Fundo Financeiro e Taxa de Administracao

Fundo Financeiro

Fundo de Investimento

--

| Fundodelnvestimeno |
31/12/2020

% a.a.
Ital Soberano 06.175.696/0001-73 86,11 0,23% 2,48% 2,48% 0,15
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 7,86 0,24% 2,57% 2,57% 0,10
Itall Institucional 00.832.435/0001-00 2,52 0,19% 2,53% 2,53% 0,18
BB Institucional 02.296.928/0001-90 0,27 0,24% 2,44% 2,44% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,17 0,24% 2,45% 2,45% 0,20
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 0,01 0,27% 2,10% 2,10% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,00 0,21% 2,29% 2,29% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,22% 1,94% 1,94% 0,20
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 0,00 0,21% 2,39% 2,39% 0,15
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 0,00 0,31% 3,47% 3,47% 0,20
BB Perfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,25% 2,40% 2,40% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,00 0,22% 2,13% 2,13% 0,20
Caixa - FI Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,00 0,36% 2,42% 2,42% 0,20
Caixa - FI Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 0,00 0,25% 2,46% 2,46% 0,20

TOTAL

96,95

Valores em R$ milhdes

Fundo de Investimento Fundo Administrativo

Nome CNPJ Saldelei Més Ano 12 meses | Taxa Adm.
31/12/2020
% a.a.
BB Setor Publico 04.288.966/0001-27 56,94 0,01% 0,49% 0,49% 1,75

TOTAL Valores em R$ milhdes

56,94

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutencéo da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatiidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAl e da Resolucéo
CMN 3.922/2010 e alteracdes posteriores.
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Desempenho do Mercado
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Dezembro

Rentabilidade dos Benchmarks em 2020 (%)

INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 10,38

28,93
INPC+4,7%aa (Dezembro): 1,87
e B e e e mmm———————————e——eme———————————————— 930 ___
5,50 721 534
2,92
173 197 >0° 1,83 1,95 202 S 2,77
|

-2,53

DOLAR IDKA2 IDKA2Pré IRFM1+ IMA-B5 IRFM IMA B IMA-B5+  IMA-G IRFM1 IBOV CDI
IPCA
B Acumulado ano I Dezembro ==«|NPC+4,7%aa (Acumulado ano) INPC+4,7%aa (Dezembro)
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Benchmark: Carteira de Instituicado Credenciada
2969%
2655%

{ 138% 314% 284% e 261% 232%
Mml_l_!skmthl
jan/20 il/ED 20 abr/20 maif20 junf20 jul/20 agof20 ZD Dut,-"ZCI novf20 dez/20 Acumulado

L% - 2020

W Carteira Sugerida W Meta Atuarial (IPCA+5,89%) % da Metra Atuarial

Resultado da Carteira Sugerida antes do IPCA (2020) .




Desempenho da Carteira RIOPREV
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5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

Jan/14
Mar/14

Mai/14
Jul/14
Set/14

Nov/14

Jan/15
Mar/15
Mai/15

Carteira Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2020)

e Rent. Mensal (%) == e=<MM12M 2dp+ 2dp-
4,19%
3,49%
3,05%
2,45% 2;62%
1,91%
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0,999
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Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2020

jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20

2,62%

3,00%
2,50%

2,00% 1,91%

1,49% 1,32%

1,50% 1,26% 1,28%

1,87%

1,00%
0,59% % 0,58%
° 0,55% 0 0,39%

0,50%

0,00%

0,50% 0,13% 0,11% 0,68% 0,86%

050% 0:94% 0,28% 0,99% 0,30%

-1,00%

-1,50%
-1,60%
-2,00% 1,89%

-2,50%

Média Carteira RP mERealizado Carteira RP ——Meta - projecdo (2020) ===Meta - INPC+4,7%aa (2020)
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Rentabilidade e Meta Atuarial da Carteira do Rioprevidéncia
| ljan ] fev f mar | abr | mai f jun | ju ]| ago ] set | out | nov | dez | Resuitadodoano
DTV o40% 079% 1,28% 1,78% 1,97% 066% 095% 140% 057% 103% 167% -0,19% [ECCCIE

% meta 38,03% 76,77% 107,07% 152,34% 194,66% 101,21% 163,84% 238,79% 62,54% 124,81% 181,31% -17,81% 112’54%
DETTE 170%  065% 1,06% 223% 2,26% 014% 0,17% -2,34% -026% 190% 103% 1,92% 10,88%
% meta 89,69% 42,82% 54,60% 202,82% 163,68% 11,73% 16,55% -354,93% -28,18% 160,72% 68,55% 144,64% 64,76%
DTN 192%  260% 349% 330% 041% 113% 195% 124% 122% 049% -0,09% -0,49% 18,49%
% meta 100,79% 196,35% 402,19% 320,69% 29,22% 125,43% 185,79% 163,84% 250,83% 88,08% -20,52% -85,79% 155'55%
2017 151% 4,19% 128% 0,12% -0,32% 0,40% 3,05% 117% 126% 0,18% -027% 0,70% 13,98%
% meta 177,95% 710,38% 166,19% 26,91% -40,82% 375,31% 527,61% 282,01% 342,67% 22,72% -47,55% 107,22% 196,70%
BETIER 177%  o82% 1,24% 030% -1,02% 034% 1,26% 013% 036% 245% 039% 1,10% 9,50%
% meta 269,41% 155,66% 259,14% 48,66% -121,08% 18,47% 186,02% 29,85% 53,31% 295,74% 286,43% 207,67% 110’92%
DFITERN 150%  063% 064% 1,00% 169% 19% 092% 010% 167% 1,69% -054% 1,08% 13,01%

% meta 189,84% 67,26% 56,34% 99,12% 293,10% 511,73% 169,09% 17,98% 468,17% 348,12% -57,80% 65,86% 133’75%
m 0,54% 055% -1,89% 0,39% 1,49% 125% 2,62% 0,28% -160% 099% 0,80% 191%

% meta 90,85% 110,41% -323,79% 292,02% 1303,76% 183,07% 303,51% 37,93% -127,17% 77,78% 61,02% 102,33% 72,26%




CARTEIRA RP: Desempenho por produto
(Dezembro 2020)

FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R

BB JUR MOE EST FIC FIM

BB PREV RF TP IPCA FI

)

ITAU GOLD USD IE FIC FIM

SANT GLOBAL EQUITIES FIM

SAFRA TMA INST FIC FI RF

FI CAIXA BRASIL 2030 III TP

U

BB PREVRF TP IPCA I FI
0.04

SANT FICFI IMA-B 5 TP RF

ITAU MER EME FIC FIA

BTG TESOURO IPCA FI

)

FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP

SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF
0.11

-1.1701500710381314

FIC FI CAI BRA GES EST

BB PREV ALO ATIVA RET FIC FI

ITAU INST GLB DIN FIC FI

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP

1.1701500710381314




CARTEIRA RP: Desempenho por segmentacéao (2020)

IE: 23,99% (ret.) e 17,85% (vol.)
RP: 7,50% (ret.) e 5,47% (vol.)

Normalizado em 12/31/2019
L-‘ v 0

M FFC:2224 I

B _RF_RP_AUT FFC:

M _RY_RP_AUT FFC:




Carteira RP x Benchmark

Retorno e Volatilidade dos Benchmarks em 2020 (%)

44,50

28,93

5 19,65
12,66
8,45 8,98 03
4 o g 57 4 o8 a7 669°% 6a1 5,50 5,34537
3, 8“0 o 292 2,77
Bl > al me

DOLAR IDKA 2 1PCA IDKA 2Pré  IRFM1+ IMA-B5 Carteira RP IRFM IMAB IMA-B5+ IMA-G IRFM1 IBOV CDI

m Retorno em 2020 (%) m Volatilidade 12m (%)

Resultado equilibrado da Carteira RP




Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos
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Onde estamos
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IE - Equities | MSCI EM

IE - Equities | MSCI

IE - Comdty | Gold

IE- BDR | SP500

RV - Estruturados | MM

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV

RV - Indexada | IBOV

RF - Vértice

RF - Ativa | IMAG

RF - Indexada | IDKA IPCA2

RF - Indexada | IMABS+

RF - Indexada | IMAB

RF - Indexada | IMAB5S

RF - Indexada | IDKA PRE2

RF - Indexada | IRFM1+

RF - Indexada | IRFM

RF - Indexada | IRFM1

RF - Indexada | DI

Onde estamos

- IE - Equities | MSCI EM :: 4,80%
E IE - Comdty | Gold :: 2,59%

E RV - Estruturados | MM :: 2,20%

E RV - Ativa | IBOV :: 1,38%
— RF - Vértice :: 21,23%
RF - Ativa | IMAG :: 45,56%

i RF - Indexada | IMAB :: 3,33%
RF - Indexada | IMABS :: 16,25%

Busca de retorno x Risco local

RF - Indexada | DI ::
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Expectativa do Mercado
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lv‘,'_'immwmm Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

15 de janeiro de 2021

A d 2021 2022

g rega > seml:::s seml?n.‘a Hoje semanal * Resp. ** sem: ::s semHaT'u; Hoje ;::rr::n;al * Resp. **
IPCA (%) 337 33 343 A (2 120 350 350 350 = (77) 110
IPCA (atualizagdes altimos 5 dias Gteis, %) 335 335 347 A (2) 99 3,50 350 350 = (2) 91
PIB (% de crescimento) 346 341 345 A (2) 72 250 250 250 = (143) 57
Taxa de cambio - fim de periodo (R5/US$) 500 500 500 = (4) 102 498 490 490 = (2) 84
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.) 300 325 325 = (1) 105 450 475 475 = (1) 97
IGP-M (%) 470 460 494 A (2) 73 400 400 400 = (26) 60
Precos Administrados (%) 436 402 420 A (1) 25 373 369 370 A (1) 24
Producdo Industrial (% de crescimenta) 500 478 500 A (1) 13 243 245 240 Y (1) 13
Conta Corrente (USS bilhdes) -17,40 -1600 -1941 ¥ (1) 19  -2827 -2905 -2955 ¥ (1) 14
Balanga Comercial (USS bilhdes) 5510 5500 5500 = (1) 20 4845 5000 5000 = (1) 15
Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 60,00 60,00 60,00 = (9) 18 70,00 70,00 70,00 = (10) 14
Divida Liguida do Setor Piiblico (% do PIB) 67,00 6495 6495 = (1) 18 6930 6680 6660 ¥ (4) 17
Resultado Primaério (% do PIB) -300 -300 -280 A (1) 20 220 -201 200 A (3) 19
Resultado Mominal (% do PIB) -700 -700 -692 A (1) 18 -6,50 -625 -630 ¥ (1) 17
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O que vemos
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MUNDO: Reinflation Trade

Mercados

=  Dolar Fraco

=  Bom desempenho dos mercados
emergentes

Fiscal

= Continuacdo dos estimulos fiscais

Atividade

= Queda na mobilidade diaria,
principalmente na Europa e EUA.

Inflagdo | Juros

= Consenso do discurso inflacionario




MUNDO: Reflation Trade

Variacao anual da BM M2 - US (em bilhoes U$)
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MUNDO: Reflation Trade

10Y US Govt

1.5000




MUNDO: Reflation Trade

MSCI Desenvolvidos vs Emergentes
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MUNDO: Reflation Trade

BCSUCYDF Index - Ciclicos/Defesivos




MUNDO: Reflation Trade

Doéllar Index (invertido), Bloomberg Commodity Index
e Refinitiv Commodity Index

300




MUNDO: Reflation Trade

Indicador de atividade diaria

Advanced Economies
—Emerging Markets excl. China
—China
—Global
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MUNDO: Reflation Trade - Armadilhas

Indicador de atividade diaria

——Germany France —Italy

Canada —Spain Sweden
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MUNDO: Reflation Trade - Armadilhas

e Japan o Germany
o Spain e Canada
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New Cases (Log Scale)
Solid circles as of Jan. 6, 2021.

Outlined cirlces of same color are same countries as of Dec. 6, 2020.
Circle sizes represent relative 2019 nominal GDP values.




MUNDO: Reflation Trade - Armadilhas

Balanco do BCE

Public Debt (General Government, Agency, Local & Municipal)
mAsset-Backed Securities
mSupranational Bonds
mCorporate Bonds

Covered Bonds

—Total

Oct 2014 Aug 2016 Jun 2018 Apr 2020 Feb 2022

0
Dec 2023

m
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MUNDO: Reflation Trade - Armadilhas

China - Divida de instituicdo néao financeira

B MNon-Financial Corp Debt/GDP 162.50
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BRASIL: O que vemos

Setor Externo | Cambio

Ativos locais na dependéncia do capital
estrangeiro de curto prazo

Preco das commodities favorece balanca
comercial

Consenso: BRL desvalorizado (USD fraco) e
fundamentos apontam apreciacao

Fiscal

COVID-19: mais pandemia implica em mais
auxilio emergencial?

Vetores politicos para o Auxilio
Emergencial: Aprovacao do Chefe do

Executivo e eleicdes no Legislativo

Fiscal Cliff: poupanca + crédito + trabalho

Atividade

Vacinagao, mobilidade e atividade

Mobilizacao x Desmobilizacao dos
Caminhoneiros

Fatores positivos: PIB global + Juros baixos
+ Poupancga

Inflagdo | Juros

Consenso: sem pressao de demanda; e
Risco: repasse IGP e trajetdria fiscal

Convergéncia para meta de 3,75% sem
choques inesperados (CEF) e juro real

negativo se mostra insustentavel

Copom, Forward Guidance e normalizagéo




BRASIL: Curva e Copom

G5

% 4

0%

3% o

%

1%

2, 000Re 2, 250%

Forward Guidance e ritmo da normalizacao




BRASIL: Cenarios mais frequentes

Premissas

(+)
Liquidez global
Vacinagao
Reformas fiscais
Teto de gastos

(-)

Coronavoucher

Fiscal 2021

Agenda apos eleigdes no Congresso + Popularidade 56



Aonde vamos
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Aonde vamos

IE - Equities | MSCI EM - IE - Equities | MSCI EM :: 4,80%

IE - Equities | MSCI

E IE - Equities | MSCI :: 2,56%

IE - Comdty | Gold i IE - Comdty | Gold :: 2,59%

IE - BDR | SP500

RV - Estruturados | MM

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV

RV - Indexada | IBOV

RF - Vértice

RF - Ativa | IMAG

RF - Indexada | IDKA IPCA2

RF - Indexada | IMABS+

RF - Indexada | IMAB

RF - Indexada | IMABS

RF - Indexada | IDKA PRE2

RF - Indexada | IRFM1+

RF - Indexada | IRFM

RF - Indexada | IRFM1

RV - Estruturados | MM :: 2,20%

RV - Ativa | IBOV :: 1,38%

RF - Vértice :: 21,23%

RF - Ativa | IMAG :: 45,56%

RF - Indexada | IMAB :: 3,33%
RF - Indexada | IMABS :: 16,25%

Avaliar EM Equities

Aderéncia a inflagao

RF - Indexada | DI RF - Indexada | DI :: 0,09% 58




Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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