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INTRODUCAO

O Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
Rioprevidéncia foi criado em 1999 com a competéncia de prover o pagamento dos
beneficios previdenciarios aos servidores inativos e aos pensionistas, proporcionando
alternativas de custeio, de capitalizacdo de ativos e de transparéncia na gestdo dos
passivos previdenciarios. A Autarquia concentra 0 pagamento de aposentadorias e de
pensbes de todos os servidores estaduais, englobando os Poderes Executivo,
Judiciério e Legislativo, além do Ministério Publico, do Tribunal de Contas do Estado,

da Procuradoria Geral do Estado e da Defensoria Publica do Estado.

O Estado do Rio de Janeiro, em 2012, criou a previdéncia complementar (Lei
Estadual n® 6.243, de maio de 2012) e procedeu a segregacao de massa (Lei Estadual
n° 6.338, de 6 de novembro de 2012) para quem ingressasse no servigco publico a
partir de 4 de setembro de 2013. Estas medidas tiveram como objetivo atingir o

equilibrio financeiro e atuarial no longo prazo.

O Rioprevidéncia possui, assim, a competéncia de administrar os dois fundos
de previdéncia do Regime Préprio (RPPS): o Fundo Financeiro e o Fundo
Previdenciario. Conforme previsto na legislacdo, ha uma segregacdo gerencial,

financeira e contabil dos dois fundos.

O Fundo Financeiro esta sob o regime de particdo simples, logo a gestédo de
seus ativos é focada na liquidez de curto prazo. Sao ativos, de grande relevancia
financeira, deste fundo, ndo somente as contribuicbes, mas também os direitos do
Estado do Rio de Janeiro sobre a exploragéo de petréleo e gas, nos termos do art. 20,

81°, da Constituicdo Federal.

O Fundo Previdenciario € destinado aos servidores que ingressaram no Novo

modelo de previdéncia do Estado, funcionando sob regime de capitalizacao.
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Importante destacar que, em janeiro de 2022, o Estado do Rio de Janeiro
possuia quadro de servidores de aproximadamente 430! mil, entre 180.964 ativos,
160.765 inativos e 88.157 pensionistas. A folha mensal destes aposentados e

pensionistas gira em torno de R$ 1,45 bilhdo por més.

Diante da obrigatoriedade e compromisso com as melhores préticas de gestédo
financeira, a Geréncia de Operacdes e Investimentos apresenta o relatério mensal de
controle, relativo aos recursos financeiros da autarquia, no que tange a investimentos

mobiliarios e titulos da divida publica.

A gestdo nortea-se pelas diretrizes apresentadas no Plano Anual de
Investimentos de 2022: gestédo de recursos direcionada a viséo integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial, estratégia de alocacéo de
longo prazo, busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial e minimizacao

de exposicdo a riscos.

1Caderno de Recursos Humanos — Edig&o n°98, Gest&o de Pessoas do Estado do RJ (GESPERJ) — CASA CIVIL.
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1. Carteira de Investimentos em Valores Mobiliarios e Titulos de
Divida Publica do Rioprevidéncia

1.1. Visao Consolidada: Fundos Financeiro e Previdenciario

Os fundos de natureza previdenciaria geridos pelo Rioprevidéncia terminaram
0 més de janeiro com um saldo de R$ 6,14 bilhdes, distribuidos entres os Fundos

Financeiro e Previdenciario.

1.1.1 Fundo Financeiro

A carteira do Fundo Financeiro é gerida de forma que seja atendida, de forma
eficiente, a sua realidade deficitaria. Por tanto o volume financeiro deste fundo é
alocado em produtos financeiros de curtissimo prazo, que tenham como benchmark a

taxa de juros interbancéaria de um dia, como pode ser verificado na tabela abaixo.

P&L AcumMés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS) Taxa Adm.
FINANCEIRO 100 0,82 0,75 1,60 1,49 24.287.560 36.966.582 3.700.194.192 0,17
Renda Fixa 100,00 0,82 1,60 24.287.560 36.966.582 3.700.194.192 0,17
Renda fixa conforme CVM Art. 79, lll, a 53,08 0,80 1,56 15.712.958 24.232.110 1.964.124.712 0,14
BB RF REF DI TP FI LP 25,69 0,79 1,56 7.808.244 9.804.255 950.738.177 0,10
ITAU SOBERANO SIMPLES FIC FI 16,34 0,81 1,57 4.922.759 8.482.111 604.667.088 0,15
SANT FIC FI SOB REF DI 10,97 0,79 1,55 2.955.287 5.896.281 405.889.831 0,20
ITAU INS REF DI FI 0,06 0,98 1,82 22.662 41.689 2.332.814 0,18
BB INSTITUCIONAL FI RF 0,01 0,80 1,56 2.296 4.452 289.338 0,20
SANT FIC FI COR REF DI 0,00 0,83 1,63 1.506 2922 182.208 0,20
SANT FIC FI INS REF DI 0,00 0,82 1,62 173 340 21.280 0,20
BRAD H FI REFERENCIADO DI 0,00 0,76 1,52 22 44 2.905 0,15
BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 0,79 1,54 8 16 1.071 0,20
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 46,92 0,88 1,67 8.574.602 12.734.472 1.736.069.480 0,20
FI CAIXA BRASIL TP RF LP 46,87 0,88 1,68 8.560.248 12.668.243 1.734.107.803 0,20
BB PREV IRF M1 TP FICFI 0,05 0,74 1,36 14354 66.229 1.961.677 0,10

No més de fevereiro tivemos R$ 24,29 milhdes em rentabilidade (0,82%).
Em relag&o ao risco buscou-se exposi¢cao a produtos que em teoria sao livres

de risco, por tanto procuram seguir o retorno risk free na economia brasileira (CDI).
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1.1.2. Fundo Previdenciario

O Fundo Previdenciario do Rioprevidéncia, terminou o0 més de fevereiro com
um saldo de $1.893 milhdes, distribuidos entre as quotas de 21 fundos de

investimentos, além de R$ 544 milhGes em carteira propria de Titulos Publicos..

Carteira Peso (%) Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) P&L AcumMés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS) | Taxa Adm.
100

4,99% +INPC 4,99% + INPC

PREVIDENCIARIO 0,23 1,41 0,27 2,51 5.681.704 6720670  2.437.739.918 0,38
Renda Fixa 86,54 0,93 1,49 19.234.205 30.478.978 2.109.523.824 0,19
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 36,21 0,95 1,52 11.483.661 17.574.599 882.798.667 0,19

FI CAIXA BRASILTP RF LP 16,59 0,88 1,68 6.395.338 9.594.799 404.489.010 0,20

FI CAIXA BRASIL2024 IV TP 7,02 1,06 1,02 1.823.085 1.768.645 171.205.668 0,20

FICFI CAl BRA GES EST 4,25 0,81 1,48 878.877 3.158.244 103.560.105 0,20

BB PREV RF TP IPCA| FI 2,79 1,13 1,71 770.112 1.160.828 67.919.588 0,15

BB PREV RF TP IPCAFI 1,96 1,38 147 653.357 694.881 47.892.347 0,15

FI CAIXABRASIL2024 VI TP R 1,40 1,06 1,02 365.106 353.742 34.226.378 0,20

BB PREV RF TP XI FI 1,23 1,13 1,70 339.180 510.467 30.045.287 0,20

BB PREV 20 734 931 0001 20 0,64 1,10 1,39 173.012 219.548 15.705.474 0,20

BB PREV RF TP IPCA VI FI 0,32 1,10 1,47 85.183 113.669 7.681.999 0,20
SAFRAIMA INST FIC FI RF 0,00 0,51 -0,50 323 -323 64.240 0,15
SANTANDER FI IMAB 5 TOP RF 0,00 1,04 1,17 88 99 8.571 0,30

Renda fixa conforme CVM Art. 79, lll, a 28,00 0,86 1,40 6.699.406 11.548.737 682.523.322 0,35
ITAU INS REF DI FI 9,89 0,98 1,82 2.219.623 4.255.981 241.165.537 0,18

ITAU INST GLB DIN FIC FI 7,79 0,89 134 2.001.013 3.073.299 189.836.027 0,50

FIC FI CAIXA BR RF ATIVALP 4,24 0,92 1,74 945313 1.768.335 103.244.322 0,40

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 2,20 0,74 1,44 396.353 760.480 53.665.163 0,50

BB PREV ALO ATIVARET FICFI 2,08 0,67 0,86 593.447 844.892 50.739.984 0,30
SANTANDER RF ATIVO FICFI 1,80 0,72 1,05 543.602 845.644 43.865.287 0,40

BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 0,79 1,54 55 106 7.002 0,20

Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 2232 1,14 2,23 1.051.138 1.355.642 544.201.835 0,00
.NTNB 5.801 05/15/45 4,10 0,00 0,00 0 0 99.884.874 0,00

.NTNB 5.704 05/15/35 4,09 0,09 0,09 93.213 93.213 99.818.695 0,00

.NTNB 5.751 08/15/50 4,06 0,16 0,16 163.480 163.480 99.057.666 0,00

NTNB 5.781 08/15/40 4,04 0,00 0,00 0 0 98.368.050 0,00

.NTNB 5.595 08/15/30 4,02 0,23 0,23 230.536 230.536 98.071.508 0,00

.NTNB 5.724 05/15/55 1,66 1,17 1,72 468.159 684.565 40.551.648 0,00

.NTNB 5.439 05/15/55 0,35 1,15 2,22 95.750 183.848 8.449.394 0,00
Exterior 7,51 -5,41 -13,16 -10.460.665 -27.735.164 182.961.457 0,39
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92, 751 -5,41 -13,16 " -10.460.665 " -27.735.164 182.961.457 0,39
ITAU MER EME FIC FIA 5,35 -5,46 -11,43 -7.521.076 -16.816.059 130.330.764 0,15

SANT GLOBAL EQUITIES FIM 2,16 -5,29 -17,18 -2.939.589 -10.919.105 52.630.693 1,00

Renda Variavel 5,96 -2,08 2,82 -3.091.836 3.976.856 145.254.637 3,00
Fundo de Agoes CVM Art. 82, 1,a 5,96 -2,08 2,82 -3.091.836 3.976.856 145.254.637 3,00

BTG ABS INS FICFIA 5,96 -2,08 2,82 -3.091.836 3.976.856 145.254.637 3,00
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1.1.2.1 Desempenho

A carteira do Rioprevidéncia teve desempenho 0,23% em Fev/22, gerando um
ganho de R$ 5,68 milhdes. Em relagéo a meta atuarial, 1,41% (INPC+4,7%) - no més

-, a carteira alcancou 16,31% da meta acumulada no ano.

O destaque positivo no desempenho do més é o segmento de renda fixa

(+0,80%), contudo degradado pelo resultado da renda variavel, -0,44%.

Peso Retorno Contribuicdo

Carteira Méd. % Total (%) paraRet. (%)
PREVIDENCIARIO 100,00 0,23 0,23
Renda Fixa 86,10 0,93 0,80
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1, b 49,02 0,95 0,48
FI CAIXA BRASILTP RF LP 28,86 0,88 0,26
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP 7,15 1,06 0,08
FIC FI CAI BRA GES EST 4,55 0,81 0,04
BB PREV RF TP IPCA | FI 2,83 1,13 0,03
BB PREV RF TP IPCA FI 1,96 1,38 0,03
FI CAIXA BRASIL2024VITP R 1,43 1,06 0,02
BB PREV RF TP XI FI 1,25 1,13 0,01
BB PREV 20 734 931 0001 20 0,65 1,10 0,01
BB PREV RF TP IPCA VI FI 0,32 1,10 -
SAFRA IMA INST FIC FI RF - 0,51 -
SANTANDER FI IMA B5TOP RF - 1,04 -
Renda fixa conforme CVM Art. 79, lll, a 32,02 0,86 0,28
ITAU INST GLB DIN FICFI 9,42 0,89 0,08
ITAU INS REF DI FI 9,38 0,98 0,09
FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP 4,24 0,92 0,04
BB PREV ALO ATIVA RET FIC FI 3,71 0,67 0,02
SANTANDER RF ATIVO FICFI 3,06 0,72 0,02
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 2,21 0,74 0,02
BTG TESOURO SELIC FI DI - 0,79 -
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1, a 5,06 1,14 0,04
.NTNB 5.724 05/15/55 1,66 1,17 0,02
.NTNB 5.595 08/15/30 0,87 0,23 0,01
.NTNB 5.751 08/15/50 0,73 0,16 0,01
.NTNB 5.704 05/15/35 0,59 0,09 -
.NTNB 5.801 05/15/45 0,44 - -
.NTNB 5.781 08/15/40 0,43 - -
.NTNB 5.439 05/15/55 0,35 1,15 -
Exterior 7,85 - 541 - 0,44
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 7,85 - 541 - 0,44
ITAU MER EME FIC FIA 561 - 5,46 - 0,32
SANT GLOBAL EQUITIES FIM 2,24 - 529 - 0,12
Renda Variavel 6,06 - 2,08 - 0,13
Fundo de A¢oes CVM Art. 82,1, a 6,06 - 2,08 - 0,13
BTG ABS INS FICFIA 6,06 - 2,08 - 0,13
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1.1.2.2 Risco

O risco da carteira avaliado em termos de desvio-padrdo, Risco Downside,
VaR, Aumento max., Drawdown max e Sharpe para o periodo de 12 meses,

apresentaram o0s seguintes resultados:

Ri
Carteira Peso (%) |sFo Track Err Var
Dnside
100

PREVIDENCIARIO 2,44 1,83 2,47 -0,29 2,07 -2,80 -2,33
Renda Fixa 86,54 0,62 0,46 0,84 -0,03 0,00 -0,04 -0,23
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 36,21 0,78 0,56 0,96 -0,04 0,00 -0,06 -0,02
FI CAIXA BRASILTP RF LP 16,59 0,16 0,11 0,49 0,03 0,00 0,00 7,83
FI CAIXABRASIL2024 IV TP 7,02 2,83 2,01 2,92 -0,27 0,00 -0,77 -1,25
FIC FI CAl BRA GES EST 4,25 0,76 0,53 0,90 -0,04 0,00 -0,11 -0,22
BB PREV RF TP IPCA| FI 2,79 1,57 1,29 1,69 -0,09 0,00 -0,43 0,48
BB PREV RF TP IPCAFI 1,96 1,87 1,40 2,03 -0,19 0,00 -0,32 -0,42
FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R 1,40 2,83 2,01 2,92 0,27 0,00 0,77 -1,25
BB PREV RF TP XI FI 1,23 1,56 1,29 1,69 -0,09 0,00 -0,43 0,44
BB PREV 20 734 931 0001 20 0,64 1,69 1,23 1,82 -0,14 0,00 -0,27 -0,74
BB PREV RF TP IPCA VI FI 0,32 1,54 1,16 1,69 0,11 0,00 0,24 0,48
SAFRA IMA INST FIC FI RF 0,00 4,41 3,03 4,49 -0,41 0,00 -2,06 -2,85
SANTANDER FI IMAB 5 TOP RF 0,00 2,19 1,46 2,30 -0,18 0,00 -0,43 -1,08
Renda fixa conforme CVM Art. 79, I, a 28,00 0,47 0,35 0,72 -0,02 0,00 -0,03 -1,37
ITAU INS REF DI FI 9,89 0,22 0,14 0,53 0,03 0,00 0,00 10,11
ITAU INST GLB DIN FIC FI 7,79 0,68 0,52 0,89 -0,02 0,00 -0,12 -1,68
FIC FI CAIXABR RF ATIVA LP 4,24 0,25 0,16 0,54 0,03 0,00 0,00 6,74
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 2,20 0,75 0,52 0,88 0,04 0,00 0,12 -0,60
BB PREV ALO ATIVA RET FIC FI 2,08 1,47 0,99 1,58 -0,10 0,00 -0,43 -2,74
SANTANDER RF ATIVO FICFI 1,80 1,04 0,72 1,18 -0,06 0,00 -0,27 -2,68
BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 0,12 0,10 0,46 0,03 0,00 0,00 2,19
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 22,32 0,65 0,36 0,80 0,00 0,00 0,00 7,85
.NTNB 5.801 05/15/45 4,10 0,00 0,00
.NTNB 5.704 05/15/35 4,09 1,07 1,07 0,00 0,00 0,00 -1,5
.NTNB 5.751 08/15/50 4,06 0,78 0,78 0,01 0,00 0,00 4,46
.NTNB 5.781 08/15/40 4,04 0,00 0,00
.NTNB 5.595 08/15/30 4,02 1,24 0,77 1,24 0,00 0,00 0,00 4,58
NTNB 5.724 05/15/55 1,66 0,63 0,36 0,80 0,00 0,00 0,00 7,05
.NTNB 5.439 05/15/55 0,35 0,67 0,36 0,82 0,00 0,00 0,00 7,56
Exterior 7,51 17,33 11,34 17,38 -2,02 0,00 -17,64 -4,23
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92, 7,51 17,33 11,34 17,38 -2,02 0,00 -17,64 -4,23
ITAU MER EME FIC FIA 5,35 19,41 13,37 19,44 -2,24 0,00 -16,33 -3,53
SANT GLOBAL EQUITIES FIM 2,16 18,06 11,65 18,15 -2,07 0,00 -22,52 -4,58
Renda Variavel 5,96 24,24 16,80 24,17 -1,59 0,00 -6,53 147
Fundo de A¢oes CVM Art. 82,1,a 5,96 24,24 16,80 24,17 -1,59 0,00 -6,53 1,47
BTG ABS INS FIC FIA 5,96 24,24 16,80 24,17 -1,59 0,00 -6,53 1,47
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A dispersdo em torno da média, encontra-se em um nivel baixo comparado a
benchmarks como IMA, para renda fixa e MSCI ACWI, para investimento no exterior.

Em relacdo a renda variavel, o risco do produto investido esta superior ao IBOV. A

perda maxima diéria da carteira é R$ 7,13 milhdes, com nivel de confianca de 95%.

Risco Dnside Aument
Dsv pd (P) (P) VaR (P) max (P) Draw max (P) Sharpe
IMA G -0,22 4,12

BRAZIL IBOVESPA INDEX (IBOV) 19,29 14,44 -2,09 18,53 -22,94 -0,05

1.1.2.3 Segmentacao

Para fins de uma anélise mais detalhada, a carteira do fundo previdenciario
foi segmentada em 3 estratégias basicas, renda fixa (RF), renda variavel (RV) e
investimento no exterior (IE). Ao fim de setembro, essas estratégias apresentavam a

seguinte participacéo, 86,66%, 6,01% e 7,33%, respectivamente.

W Invest. Ext. mRenda Fixa 1 Renda Variavel

40%
30%
20%

10%

)

0%
mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22

10
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No grafico abaixo é possivel verificar que o desempenho da estratégia

segmentada, evidenciando o balanceamento da carteira.

Rentabilidade Acumulada
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1.1.2.4 Exploséo da Carteira

Os segmentos da carteira Fundo Previdenciario estdo expostos aos seguintes
ativos subjacentes e possuem as seguintes caracteristicas distribuidos da seguinte

maneira:
1.1.2.4.1 RendaFixa

Wgt Val merc Yield to Mat Years to Mat Convex to Mty Dur to Mty BB Comp

Port Port Port Port Port Port Port
RENDA AXA 100,02 2.110.349.958 5,50 7,23 0,59 4,93 BB-
(Fundos) Tesouro Nacional - Pré 48,28 1.018.913.077 2,44 3,40 0,18 3,35 BB-
(Carteira Propria) Tesouro Nacional - Indexados 25,99 548.553.861 5,40 19,57 1,85 11,14 BB-
.NTNB 5.801 05/15/45 4,73 99.884.874 5,53 23,21 2,25 12,67 BB-
.NTNB 5.704 05/15/35 4,73 99.818.695 5,34 13,20 1,06 9,13 BB-
.NTNB 5.751 08/15/50 4,69 99.057.666 5,43 28,46 2,93 14,22 BB-
.NTNB 5.781 08/15/40 4,66 98.368.050 5,49 18,46 1,71 11,38 BB-
.NTNB 5.595 08/15/30 4,65 98.071.508 513 8,46 0,54 6,69 BB-
.NTNB 5.724 05/15/55 1,92 40.551.648 5,38 33,20 3,42 15,00 BB-
.NTNB 5.439 05/15/55 0,40 8.449.394 4,85 33,20 3,74 15,86 BB-
(Fundos) Dividas Corporativas
ELEBRA Float 04/25/24 0,19 4.015.834 2,68 2,15 0,05 1,85 NR
PETBRAFloat 08/15/22 0,01 300.413 95,08 0,46 0,00 0,00
(Fundos) Tesouro Nacional - Indexados 25,71 542.565.277 11,35 1,93 0,08 1,63 BB-
(Fundos) Interest Rate Futures 0,02 0 3,26
(Fundos) Caixa 0,02 317.743 10,96 0,00 0,00 0,00

* 0 % é maior que 100 porque ha contratos futuros.

1.1.2.4.2 Investimento no Exterior

21,75 China 21,75
’ I United States 19,79
& 2,27 .
- 9 Taiwan 11,40
Lt 020 India 9,05
South Korea 8,44
1,40 254 o Brazil 3,26
Saudi Arabia 1,64
South Africa 2,40
Russia 2,27
326
Japan 1,65
» Hong Kong 1,62
France 1,61
Mexico 1,40
Thailand 1,23
Indonesia 1,06
Germany 0,99

Qutros - 44 Paises 9,44
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E importante atentar que a explosdo da carteira considera a disponibilizagéo

dessas informacdes pelo gestor do fundo e sua publicacéo.

1.1.2.5 O que fizemos?

Reduzimos as posi¢cées em fundos de renda fixa com gestao ativa, e
transferimos os recursos para um veiculo intermediador das nossas operacoes de
compra de titulos publicos, o fundo FI BR RF TP da CEF e ampliamos a carteira

prépria.

Dispositivo4.963 /2021 | Classe | Benchmark Nome do fundo [ onpg | fev/22 jan /22 fev/22[jan

Art7-1-b RF -Vértice CEF RFAtivo FICFI 22.791.074/0001-26 R$43.847.535,70 R$93.265.985,40 1,80% 3,88% -53,46%
Art7-1-b RF -Vértice BB BBAloc. AtivaRetorno Total 20.734.931/0001-20 R$50.714.846,70 R$100.083.559,75 2,09% 4,16% -49,84%
Art7-1-b RF -Indexada | DI CEF FIBRRFTP 05.164.356/0001-84 R$404.262.219,06 R$692.651.304,79 16,64% 28,80% -42,23%
Art7-lll-a RF-Ativa | IMAG Santander Itad Global Dinamico RF  26.507.132/0001-06 R$189.683.947,52 R$237.894.827,93 7,81% 9,89% -21,07%
Art7-1-b RF -V értice CEF G EquitiesMM IE 20.139.595/0001-78 R$50.218.836,54 R$55.614.177,94 2,07% 2,31% -10,61%
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/08/2050 76019915082050 R$99.310.985,85 R$0,00 4,09% 0,00%
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/05/2045 76019915052045 R$99.884.873,65 R$0,00 4,11% 0,00%
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/05/2040 76019915052040 R$98.368.049,95 R$0,00 4,05% 0,00%
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/05/2035 76019915052035 R$99.931.073,52 R$0,00 4,11% 0,00%
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/08/2030 76019915082030 R$98.459.978,85 R$0,00 4,05% 0,00%

1.2 Fundos Administrativo e Militar

Além dos citados fundos de natureza previdenciaria, o Rioprevidéncia faz a
gestao de dois outros fundos: (i) o Fundo Administrativo, que acumula os recursos
adivindos do recolhimento da taxa de administragéo e s&o utilizados para o custeio
da Autarquia ou constituicdo de reserva,; e (ii) o Fundo Militar, denominado
gerencialmente assim, que tem como objetivo efetuar os pagamentos relacionados

ao Sistema de Protec&o Social dos Militares (SPSM).

13
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1.2.1 Fundo Administrativo

A carteira do Fundo Administrativo, ndo cobre beneficios previdenciarios. Sua
existéncia se deve a implantagcéo da taxa de administracéo de 1,5% sobre a folha de
ativos e beneficios concedidos, com fins de custeio do RPPS. O volume financeiro

gue este fundo continha Fev/22 era de R$ 104 milhdes.

. Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) .
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) [ P&L AcumAno (P) [ Valor Merc (R Taxa Adm.
R Fevereira ) ) (%)

ADMINISTRATIVO 100 0,80 1,59 943.063 2.024.006 104.333.796 0,21
RENDA FIXA 100 0,80 1,59 943.063 2.024.006 104.333.796 0,21
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 1ll, a 100 0,8 1,59 943.063 2.024.006 104.333.796 0,21

BB PREV DI PERFILFICFI 99,57 0,8 1,59 940.401 2.018.836 103.883.667 0,20

BB SUP SETOR PUB FIC FI 0,43 0,59 1,16 2.661 5.170 450.129 1,75

Os movimentos financeiros neste fundo resultaram em uma rentabilidade de
R$ 943 mil (0,80%).
A estratégia de investimento deste fundo € nao ter perdas nominais, portanto

estamos alocados em fundos referenciado DI.

1.1.2 Fundo Militar

A carteira do Fundo Militar cobre as obrigacdes devidas relativa ao Sistema
de Protecdo dos Militares, conforme Lei Federal n° 13.954/2019, sendo de
responsabilidade da Secretaria da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro e gerido pelo
Rioprevidéncia, portanto seu patrimonio ndo se confunde com o do seu ente gestor.

No més de janeiro tivemos performance que gerou R$ 716 mil em rentabilidade

(0,59%).

MILITAR 100 0,59 0,75 1,16 716.427 1.838.712 181.482.055 1,75
Renda Fixa 100 0,59 1,16 716.427 1.838.712 181.482.055 1,75
Renda fixa conforme CVM Art. 72, ll, a 100 0,59 1,16 716.427 1.838.712 181.482.055 1,75

BB SUP SETOR PUB FIC FI 100 0,59 1,16 716.427 1.838.712 181.482.055 1,75

14
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2. Analise de Mercado

2.1 Juros e Moeda

A moeda nacional tem espaco para se fortalecer em direcao ao nivel de 4,70
por délar. O nivel de 5,00 foi rompido no final de fevereiro, a medida que o
mercado brasileiro, entre os emergentes, se torna mais atrativo ao capital em
fuga da Russia. O pais apresenta uma alta atratividade financeira devido ao
diferencial de juros. O desempenho superior é impulsionado, também, pelo
avanco dos precos das commodities, melhorando os termos de troca do pais.
A entrada de fluxo estrangeiro na bolsa local somou R$84 bilhdes em marco,

0 maior nivel dos ultimos 13 anos.

O avanco do real pode dar suporte a reducao do ritmo do BCB em sua politica
forte de aperto monetério, contudo ameacas externas, como o conflito entre

Russia e Ucrania, podem reduzir esse colchéo.

Aperto monetario

3,16

;'ﬁ' s;A 393 303 .

ev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 g9 kL7 Sqt79 out-20 nov-20 dez20 jan-21 fev-21 mar- 21 a?r-ﬁ]i mai-21 jemEA @24 A2 set-21 out-21 now-21 dez-21 jan-22 fev-22
- a5t 173 Lo, L% am T =
2, 221

Dif (Selic -Expec) ~ emmmmExpec. FOCUS (DroX. 12m)  emmmmTaxa Real Neutra (BCB) SELIC
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Na figura abaixo comparamos a curva Pré x DI em 31/01/2022 e 28/02/2022.

Curva Pré x DI

# 589 CURVA PRE X DI BM&F 02/28/22 Mid YTM
12.50 * 589 CURVA PRE X DI BM&F 01/31/22 Mid YTM

jz l 589 Mid YTM oz/z'zz 01/31/22)
. ‘ ”H"""”“I”lllllll _ _ I I I _ I I I
10 4w M 3M 5M ™ 10M 15M 21M 27M 33M 39M 45M 51M 57M 66M &Y T;‘;!gr ¥ 90M 8Y 9y 10V 11y 12y 13 14y 15Y
A curva de juros reais também se deslocou afetando a rentabilidade de
indices referenciados nos titulos publicos indexados a inflagcéo.
Curva NTN-Bs

® I372 BRL Govrn Br’as\l IPCA-Link 02/28/22 Mid YTM
# 1372 BRL Govrn Brasil IPCA-Link 01/31/22 Mid YTM

#

Change
2 Mid YTM (02/28/22-01/31/22)

&M pA 2y 3V 4y 5Y &Y ™ 8y 9y 107 1Y 20Y 25v 307 35Y
Tenor
Copyrights 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Apr-2022 14:27:12
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Os benchmarks para renda fixa tiveram os seguintes desempenhos:

Rentabilidade dos Beﬁchmarks em 2022 (%)

1,26 118 106 095 974 0,50 0,27
0.74 i ., 0,58 0,48
0,75 * 9,51 B 0,54
7 0,01
O
-0,02
1,60
CDI IRFM1 IDKA 2 IMA-BS IMA-G IRFM IDKA 2 Pré IRFM1+ IMA B IMA-B5+
IPCA
mmm Acumulado ano EEN Fevereiro —-==INPC+4,99%aa (Acumulado ano) INPC+4,99%aa (Fevereiro)

2.2 Renda Variavel

Na américa do norte, as acbes podem ter precificado em grande parte um
aumento persistente no petréleo e a subsequente fraqueza no crescimento dos EUA
no inicio de 2022. Estima-se que o valor justo seja um P/E para o S&P 500 de 17,2x
em um cenario de guerra prolongada na Ucrania, assumindo que as taxas de juros de
curto prazo caiam ligeiramente, a curva e os spreads de crédito aumentam um pouco
e 0 crescimento dos lucros diminui para um digito baixo em 2023. A inflagcdo dos
precos das commodities consistente com o petréleo a US$ 150 o barril ajuda a elevar
o crescimento do LPA para 20,9%, a medida que as divergéncias de lucros setoriais
aumentam. A combinacéo implica no valor justo do indice em 4.330, acima do recente

fundo duplo de pouco menos de 4.200.
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O balanco do Federal Reserve e os multiplos do S&P 500 tiveram uma relacao
positiva desde a crise financeira, sugerindo que a reducao pendente poderia ter um
efeito negativo adicional nas avaliagdes de mercado. Desde 2010, uma regressao
entre as mudangas ano a ano no balanco do Fed e o P/E a termo do S&P 500 mostra
que as mudangas no primeiro tém um R-quadrado de 0,33 e um beta de 0,29,
significativo com 99% de confian¢a nivel. Isso sugere que as mudancas no balanco
patrimonial explicaram quase um terco do movimento no multiplo do mercado, e cada
queda de 100 bp no balanco patrimonial poderia reduzir 29 bps do crescimento do
multiplo futuro do indice.

Seria necessaria uma contracdo de 19,5% no balanco patrimonial apenas
para chegar ao nivel de junho de 2020 e uma queda de mais de 50% para chegar

onde estava antes da pandemia.

Daily 3/4/2010 - 4/4/2022 b 5000

Last Price
S&P 500 INDEX (R1) 4578.69
US Condition of All Federal Reserve Banks Total Assets - on 3/30/22 (L1) 8.937M

F4000

3000

5H<

4 b2000

M4

P 2000

2013 204 2018 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Copyrights 2022 Blaomberg Finance L.P. 4-Agr-20

Ja nas regides em desenvolvimento, 0s prémios de risco implicitos dos mercados
emergentes, em 3,5%, estdo em torno dos niveis mais altos desde 2013 e podem

aumentar ainda mais se as tensdes geopoliticas aumentarem. Os valuations cairam
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globalmente & medida que a invaséo russa representa ameacas a estabilidade global,
fornecimento de energia e commodities e aos fluxos do mercado financeiro que podem
ter um impacto duradouro. Embora a MSCI tenha anunciado que a Russia sera
reclassificada de ME (Mercado Emergente) para um mercado autbnomo a partir de 9
de marco, as avaliacbes de ME podem permanecer deprimidas devido ao retorno dos
riscos regulatérios de tecnologia da China, o impacto inflacionario da invasdo da
Russia e o ritmo de aperto monetario dos bancos centrais globais. Blocos do ME
impulsionados por commodities, como América Latina e Asean (ASSOCIACAO DE
NACOES DO SUDESTE ASIATICO) podem se sair melhor do que a regifo do norte
da Asia, caracterizada pela alta tecnologia, mas o grande peso no MXEF (indice MSCI
EM) do norte da Asia deixa o valuation do indice vulneravel a esses ventos contrarios

crescentes.

MXEF FWD PE (lefl) —S&P 500 FWD PE (Lefl)
—Implied EM Risk Premium ‘M"*"\ﬂ

|
) i/"dmvww / 'f'/ .

N’\ﬂm A \]' /'V' \v\‘

AN . nﬁnm J'\ . ‘,a‘"f W’ 4 ¢

)

o . . . . . . . . . .
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3. Cenario Economico
3.1 Brasil

Os dados positivos da atividade no quarto trimestre de 2021, liberados
recentemente, despertaram certo otimismo no mercado em relacdo ao desempenho
da economia nesse primeiro trimestre de 2022. Entretanto, tal otimismo foi frustrado

com os dados de mais alta frequéncia referentes ao més de fevereiro, como sera visto.

O PIB brasileiro teve alta de 0,5% nos ultimos trés meses de 2021,
desempenho superior do que o antecipado. Com o resultado, a atividade recuperou
as perdas sofridas em 2020 em razao da pandemia. O crescimento do ano como um
todo alcancgou 4,6%, o maior percentual desde 2010. O crescimento da economia foi
puxado pelas altas nos servicos (4,7%) e na industria (4,5%), que juntos representam
90% do PIB do pais. Vale ressaltar que todas as atividades que comp&em o setor de
servicos acumularam alta durante o ano, o que reforca o impulso positivo que 0s
servigcos tém dado a economia — e que devem continuar a dar, visto que alguns
subsetores ainda néo retornaram ao nivel pré-pandemia. A contribuicdo negativa ficou
por conta da agropecuaria, que que contraiu 0,2% em 2021 em decorréncia de fatores

climéaticos.

Dadas as informac6es acima, como ja citado, esperava-se uma performance
mais positiva da economia. Por isso foi uma surpresa negativa o resultado do IBC-Br
de janeiro, quando se constatou queda de 1% da atividade no més. A divulgacéo ficou
abaixo até mesmo do piso das pesquisas, segundo divulgado pelo Valor Data, cujas
estimativas iam de -0,7% a +0,6%, com mediana de -0,2%. Na comparagdo com o
mesmo més do ano anterior e no resultado trimestral o indicador ficou praticamente
estavel (0,01% e 0,07%, respectivamente). Vale lembrar que o resultado de janeiro
ainda vem afetado pela onda da variante dmicron do coronavirus, efeito que deve se
dissipar nas proximas divulgacdes. Apesar disso, o cendrio de juros altos e inflagéo

ainda em aceleracdo pesam no cenario prospectivo para a atividade. De forma geral,
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apesar de a atividade continuar a se recuperar das perdas da pandemia, a trajetoria

de crescimento ainda é instavel e com riscos para baixo.

IBC-Br - com ajuste sazonal (2002 = 100}
150 148,27

140

138,48

118,96

110

&

P o
&
&

FEEELS PP

Os dados de maior frequéncia, divulgados pelo IBGE, ajudam a explicar o
desempenho negativo do IBC-Br. O maior tombo foi registrado na industria, que teve
gueda de 2,4%. O resultado é em grande parte devido a industria extrativa. Ainda
assim, a retracdo da producao industrial em janeiro ocorreu de forma disseminada
entre as categorias econdmicas. Destaque para os agrupamentos de bens de
consumo duraveis (-11,5%), afetados pela paralisacdo da producdo de automéveis

em algumas fabricas, e bens de capital (-5,6%).

J& o comércio teve o melhor desempenho entre o0s setores, com alta de 0,8%.
A PMC (pesquisa mensal de comércio) apontou alta mesmo com o desempenho
negativo de cinco das oito atividades que compdem a pesquisa. O varejo ainda nao
se recuperou das perdas do periodo pandémico, encontrando-se 0,8% abaixo do
patamar de fevereiro de 2020. Apesar de negativo, o dado aponta que ha félego para

recuperagdo também nesse setor ao longo do ano.
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Por fim, os servigos rondaram a estabilidade, com queda de 0,1% em janeiro
de 2022. A queda veio depois de dois meses em alta, que acumularam ganho de 4,7%
para o setor. Em 12 meses, 0s servicos acumulam alta de 12,2%. Em comparacéo a
fevereiro de 2020, antes da pandemia, 0s servi¢cos estdo em nivel 7% maior. Apesar
do desempenho forte, o crescimento tem sido extremamente desigual entre as
atividades, com varios dos servicos que dependem de contato presencial ainda abaixo

do patamar pré-pandémico.

Assim como a atividade em si, 0 mercado de trabalho tem apresentado avanco
modesto e com algumas contradicdes. Por um lado, 0 desemprego continuou a cair,
atingindo 11,2% no trimestre encerrado em janeiro de 2022 — o melhor resultado para
o periodo desde 2016. A populagdo ocupada aumentou em 1,5 milhdes de pessoas
desde o trimestre encerrado em outubro, demonstrando um bom ritmo de
recuperacdo. Ainda assim, pode-se dizer que a situacdo dos trabalhadores € de
fragilidade. Em quatro trimestres, a renda real média caiu cerca de 10%. Nenhuma
categoria apresentou alta no rendimento. Na industria, houve queda de 4,1%, mesmo
com alta na ocupacdo com empregos com carteira. No que diz respeito aos tipos de
vinculos, o emprego com carteira assinada cresceu 2% no trimestre. O emprego
informal teve crescimento no periodo (3,6%), mas diminuiu sua participacédo no total
de trabalhos ocupados, passando de 40,7% para 40,4% — mas ainda assim superior

a taxa do mesmo trimestre do ano anterior, de 39,2%.
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Taxa de desocupacgao (%)
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Do lado fiscal, as contas publicas seguiram surpreendendo positivamente. Em janeiro,
o Governo Central apresentou um superdvit primario de R$ 76,5 bilhdes, melhor
resultado da série historica. O resultado veio significativamente melhor que a mediana

das expectativas da pesquisa Prisma Fiscal do Ministério da Economia, que indicava
um saldo positivo de R$ 44,0 bilhdes.
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Resultado Primdrio do Governo Central = Resultado de Janeiro — Componentes
Brasil — 2012/2022 - RS Bilhdes — A precos de jan/22— IPCA
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Fonte: Tesouro Nacional

Isso fez com que no novo relatério da pesquisa, divulgado em marco, as
projecdes do mercado para o resultado primario tenham tido melhora significativa. A
expectativa para o resultado priméario do governo central neste ano ficou em déficit de
R$ 64,153 bilhdes, ante rombo de R$ 74 bilhdes projetado para 0 mesmo periodo no
levantamento de fevereiro. Além disso, os analistas consultados pela pasta reduziram
a expectativa para a divida bruta do governo geral em 2022 para 82,70% do Produto
Interno Bruto (PIB), em comparagédo com os 83,55% da pesquisa de fevereiro.

Em relacdo ao custeio da divida, a despesa do governo com juros continuou
subindo. O custo médio das emissGes em oferta publica da divida interna passou de

8,49% a.a. em dezembro, para 8,90% a.a. em janeiro.
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Custo médio do 14
estoque da DPF e Taxa 12
Selic acumulados em =10
12 meses X g
Anexo 4.2 e 5ite Bacen 6
4
2
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el el e e s T = = T = T R B = = B = B o B o B o B ¥
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$28383838§383838283833
Custo DPF DPMFi ==-=-Selic
2018 2019 2020 2021 lan/22
adi Variaca
Custo médio das Taxa Média ana;- o
emissoes em oferta CME* CME* CME* CME de Emissio Média CME
publica da DPMFi do Indexador
acumulado em 12 PG 76 69 44 85 8,9
meses (% a.a.) LTN 8,1 7.3 4,3 6,8 7.3 7.3
Anexo 4.3 NTN-F 9,7 8,4 6,9 8,7 9,3 9,3
NTN-B 8,8 8,0 7.1 15,4 4,0 10,9 15,3
LFT 6,4 6,0 2,8 5,9 0,2 6,4 6,6

*Valores calculados a partir da metodoelogia antiga.

Quanto a composi¢do, houve aumento da participacdo de titulos remunerados
por taxa flutuante (de 36,83% para 38,43%), reducéo na participacao de titulos

prefixados (de 28,90% para 26,89%) e aumento na parcela de titulos atrelados
a indice de precos (29,30% para 29,95%).

Ao contrario do cenario fiscal, a inflagdo seguiu surpreendendo negativamente.
O IPCA-15, prévia da inflacdo, foi de 0,95% em margo, acima das expectativas
dos analistas. Em 12 meses, o IPCA-15 soma 10,79%, acima dos 10,76%
registrados nos 12 meses imediatamente anteriores. Todos 0s grupos
pesquisados apresentaram alta. O repasse do aumento dos precos do petroleo
no mercado internacional para a gasolina vendida ao consumidor foi mais alta

e mais intensa do que se esperava, resultando em aceleracdo de 0,15% no
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més anterior para 0,83% em marc¢o. A principal contribuicdo para o indicador
foi o grupo de alimentacéo e bebidas, com variacéo de 1,95% (acelerando dos
1,20% do més anterior). Ja o dado fechado de fevereiro, o ultimo disponivel
para o indicador oficial, mostra que indice de difusdo, o qual indica o percentual

de itens com aumentos de precos, passou de 73% para 75% — o maior nivel
desde fevereiro de 2016.
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A surpresa para cima da inflagdo complica ainda mais o cenario para a politica
monetaria. Em sua ultima reunido, realizada em meados de marco, o BCB decidiu por
aumentar a taxa basica de juros em 100bps, levando a SELIC para 11,75% ao ano.
Ainda assim, mesmo que 0s juros ja se encontrem em cenario contracionista, entende-
se que nao € o suficiente para conter os avancos da inflacdo. Nos comunicados que
seguiram a reunido, a autoridade monetaria vem afirmando que pretende realizar novo
aumento de 100bps na préxima reunido. Mais do que isso, foi sinalizado que, tudo o
mais constante, a taxa de juros deve permanecer nesse patamar. Entretanto, analistas
guestionam se uma taxa terminal de 12,75% sera capaz de trazer a inflacdo de volta
a meta ao longo do horizonte relevante — que, neste momento, ja € principalmente

2023. Causou ainda mais incerteza a sinalizagao do Copom de que parte relevante
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de seu processo decisorio estd atrelado as variacdes do preco do petréleo. O Comité
afirmou que espera que o preco do petréleo termine o ano em cerca de U$ 100,00 o
barril, valor distante dos U$ 118,00 utilizados no cenario de referéncia. Se a previsao
se realizar, o Copom projeta inflagdo de 6,4% em 2022 e 3,1% em 2023 (abaixo do
centro da meta). O Relatorio trimestral de inflagédo, divulgado na penultima semana de
marco, solidifica essa afirmacéo, ao incluir um box em que se destrincha os efeitos
inflacionarios da variacédo do petroleo. Estudos do BC apontam que a participacédo da
commodity na cesta dos consumidores passou de 4,9% para 6,6% e que agora um
aumento de 10% no seu preco teria impacto entre 0,31% e 0,43% no IPCA. Com isso,
a politica monetéria fica sujeita a mais incertezas, visto que esta atrelada a um ativo

tao instavel.

3.2 Mundo
3.2.1 EUA

O indicador de atividade mensal do IHS Markit registrou estabilidade em
janeiro. Segundo a divulgacéo, houve forte resultado positivo nas vendas internas,
impulsionado pelos gastos do consumidor. Por outro lado, esse crescimento foi

contrabalancado pelo desempenho fraco dos investimentos e das exportacées.

A manufatura, definicdo que exclui atividades de mineracéo e de prestacéo de
servicos de utilidade publica, cresceu 1,2% em fevereiro, em compara¢ao com janeiro.
Ja o indicador da industria geral teve alta de 0,5%. A utilizacdo da capacidade
instalada continuou a subir e atingiu o nivel de 77,6%. A producao industrial foi
beneficiada pela dissipagéo dos efeitos da variante dmicron do coronavirus, que havia
afastado muitos trabalhadores de suas atividades laborais. A producdo de
automoveis, um dos termdmetros das condicbes atuais das cadeias globais de

distribuicdo e insumos, teve queda significante no periodo (3,5%).
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J4 as vendas no varejo tiveram desaceleracdo importante em relacdo a
janeiro. Mais do que isso, a composicdo das vendas refletiu uma situacdo pouco
confortavel para o consumidor americano. O aumento de 0,3% no comércio em
fevereiro (comparado com crescimento de 4,9% em janeiro) refletiu os efeitos da alta
da inflagdo no perfil de gastos. Com precos de alimentagdo e combustiveis bastante
elevados, os trabalhadores diminuiram seus gastos com componentes mais
discricionarios, tais como moéveis, eletrodomésticos e outros aparelhos eletrénicos.
Essa tendéncia, se confirmada, pode ameacar a robustez do crescimento econdmico.
Apesar disso, espera-se que os U$ 2,5 trilhdes que foram acrescentados a poupanca

da populacdo em geral durante a pandemia sirvam como “colchao” para atenuar os
efeitos da inflagcdo e sustentar o consumo.

Ainda assim, o cenario é mais pessimista para a economia americana agora
do que no fim de 2021. O Fed revisou de 4% para 2,8% sua projecdo para o

crescimento da economia americana em 2022 entre a reunido do FOMC de dezembro
e a de margo.
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Os dados especificos de consumo revelam que em janeiro, apesar do
crescimento real de 1,5% nos gastos, a renda real disponivel teve queda de 0,5%.

Essa tendéncia ndo é nova e o indicador vem apresentando queda em todos os meses
desde julho de 2021.

A causa disso € a inflacdo que vem acelerando no pais, assim como no resto
do mundo. O PCE, indicador que capta a variagdo nos pre¢os ao consumidor, ja
acumula alta de 6,1% em 12 meses, 0 que é mais de trés vezes maior do que a meta
estabelecida pela autoridade monetaria americana, de cerca de 2% ao ano. Apesar
do patamar elevado, a tendéncia ainda tem sido de aceleracdo. Também é
preocupante a leitura do nacleo de inflagéo, que exclui itens mais volateis. O aumento
de 5,2% nos ultimos 12 meses revela que a inflacdo subjacente est4 mais perto da

leitura do indice cheio do que da meta do banco central americano.

= [ndice de precos de consumo - var. % a.a indice de precos de consumo (ntcleo) - var. % a.a
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A inflacdo tem sido muito mais concentrada nos bens (+4,3% no més) do que nos
servicos (+0,1%) no més. As principais contribuicbes vém do aumento dos precos de

energia, que acumulam alta de 26% em um ano, e de alimentagcdo, com aumento de
6,7% no mesmo periodo.
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Os precos séao fortemente influenciados pelas restricbes que vém atingindo as
cadeias globais em consequéncia da pandemia de covid-19. Apesar de sinais
incipientes de melhora ao final de 2021, a situacdo voltou a se agravar com a nova
onda de coronavirus e, principalmente, com o conflito bélico entre Ucrania e Russia,
deflagrado em fevereiro. Por isso, no momento, a tendéncia é de continuidade nas

pressoées inflacionarias.

O cenario atual, que representa riscos tanto para a inflagdo quanto para a
atividade, coloca o Fed em uma situacao dificil. Em sua ultima reunido, em meados
de marco, o banco central iniciou o ciclo de aumento de juros, com elevacédo de 25bps.
O que se seguiu a decisdo foram mais perguntas do que respostas. A duracao e a
intensidade do aperto monetério, assim como a data de inicio e o ritmo de diminui¢do
do balanco de ativos do Fed, sdo todas questbes que estdo muito longe de
apresentarem consenso no mercado. O préprio Fed parece nao ter certeza ainda de
qual caminho quer seguir. O gréfico dos dot plots, que indica a proje¢cdo dos membros
votantes em relacdo a algumas variaveis, apresentou consideravel aumento na
variancia das projecdes para a taxa de juros dos Fed Funds no futuro. Diferentemente
da ultima projecéo, todos os participantes esperam que em 2023 a taxa esteja acima
de 2%. A mediana da projecdo passou de 0,9% para 1,9% de dezembro a marco.
Além disso, a projecao para a inflacdo de 2022 medida pelo PCE foi deslocada para
cima por todos os participantes. A mediana das expectativas passou de 2,6% em
dezembro para 4,6%. Os dados indicam que o aperto monetario nos Estados Unidos

sera significativamente maior do que o antecipado.

3.2.2 Zonado EURO

Dizer que fevereiro foi um més conturbado para a Europa seria subestimar o
porte dos acontecimentos recentes. Em 24 de fevereiro, a Rdssia invadiu a vizinha
Ucrania alegando preocupacdes com a defesa de suas fronteiras. Desde entdo, a

economia mundial vem sofrendo os efeitos inflacionarios da reducédo efetiva ou
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temores sobre a reducdo futura da oferta de commodities fornecidas por esses paises,
tais como petréleo e trigo. Apesar de o conflito gerar problemas para todas as
economias do globo, a Europa é a mais afetada. Além dos motivos mais 6bvios, ja
que a guerra acontece em seu territorio, ha também a questéo da crise energética que
a regido ja vinha enfrentando e que pode ser agravada se houver cortes na oferta de
gas da Russia; por fim, as san¢cdes econémicas tomadas contra a RUssia, apesar de

prejudicarem a economia do pais sancionado, também pesaréo sobre a atividade da
regiao.

A Zona do Euro ja vinha apresentando recuperacao desigual entre os paises
e instavel entre um més e outro antes mesmo da eclosdo da guerra. Os dados de
janeiro, antes do inicio do conflito, mostram que a atividade permaneceu estavel na
passagem de dezembro. Na comparacdao interanual, houve queda de 1,3%. Bens de

consumo duraveis, bens intermediarios e bens de capital cairam.
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As vendas no varejo também decepcionaram em janeiro. Segundo as
pesquisas, 0 comércio cresceu 0,2% na variacdo mensal, frente a expectativas de
aumento de 1,3%. A venda de alimentos, importante componente da cesta de
consumo, permaneceu estavel no periodo. A desigualdade de desempenho entre 0s
paises se estendeu também ao comércio, com resultados que variaram entre 0s

32,3% da Eslovénia e os —2,4% da Finlandia.
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A dispersdo dos resultados entre os diferentes paises, assim como a
recuperacao apenas moderada da economia europeia, torna ainda mais dificil o trade-
off inflacdo e atividade que o BCE encara. Por um lado, o choque inflacionéario se
concentra principalmente nos precgos de energia (que subiram 32% em 12 meses) e,
em menor grau, alimentacdo (em particular, o seguimento de alimentos nao
processados acumula alta de 6,2%). Isso permitiu que o0 nucleo da inflagao
permanecesse relativamente baixo (2,7% quando excluidos energia, alimentagéo e
tabaco). Ainda assim, a guerra representa um risco muito alto para o cenario

inflacionario. Além disso, a permanéncia do choque por muito tempo aumenta as
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chances de desancoragem das expectativas. Por esse motivo, ja se testemunha
mudanca no tom de algumas autoridades da instituicao, e ndo é descartado o aumento

dos juros ainda esse ano.

indice de precos ao consumidor - var. % a.a

Indice de pregos ao consumidor (nucleo) - var. % a.a
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3.2.3 China

A China continua despertando preocupacdes em relacdo ao ritmo de
crescimento da atividade em 2022. A despeito disso, os primeiros dados do ano foram

fortes e surpreenderam as expectativas do mercado.

Por motivos de calendario, os dados de inicio de ano sao divulgados para os
meses de janeiro e fevereiro em conjunto. As vendas no varejo apresentaram
crescimento de 6,8% quando na comparagcdo com 0 mesmo periodo do ano anterior,
contra expectativas de 3% levantadas pela Reuters. O ritmo de aumento n&o so
representou aceleracdo em relacdo a dezembro (+1,7%), como também foi o ganho

mais rapido desde junho de 2021.
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Varejo - var. % em 12 meses
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caminho. A primeira teve alta de 7,5% na comparacgéo interanual, superando o
resultado de dezembro (+4,3%) e as expectativas de mercado (+3,9%). J& o segundo

subiu 12,2% na mesma base de comparacao e, também, surpreendeu positivamente.
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Apesar do desempenho extremamente positivo, 0 risco para a atividade
chinesa no momento € assimétrico para baixo. A China vem enfrentando o seu pior
momento em relacdo aos casos de covid-19 desde o surto em Wuhan no inicio da
pandemia, o que ocasionou a adogdo de medidas restritivas em importantes
provincias do pais. Além disso, os efeitos adversos da guerra entre RUssia e Ucrania
também representam riscos. As autoridades chinesas anunciaram que a meta para o
PIB de 2022 é de avanco de 5,5%. Apesar de nada desprezivel, se realizada, a taxa
seria a mais baixa para a atividade do pais nos ultimos 30 anos. Ainda assim, o
namero também € mais alto do que a previsdo de muitos analistas, inclusive aqueles
do Banco Mundial e do Fundo Monetario Internacional. O préprio premié chinés, Li
Kegiang, admitiu que ndo serd uma tarefa facil atingir o objetivo. Por isso, espera-se
gue o governo se utilize de politicas macroecondmicas para estabilizar e sustentar o
ritmo da atividade ao longo do ano, impulsionando a economia pelo lado fiscal e

monetario.

A ameaca de desaceleracdo ja vem sendo sentida no mercado de trabalho. A
taxa de desemprego passou de 5,1 em dezembro para 5,3% em janeiro e 5,5% em
fevereiro. O esfriamento da atividade em alguns dos setores mais importantes da
economia chinesa, como o imobiliario (em decorréncia das medidas regulatérias de
desalavancagem do setor), tem contribuido para o movimento. O governo, cujas
pautas tém se voltado cada vez mais para o lema da prosperidade comum, espera
gue sejam criados 13 milhdes de empregos em 2022, meta superior aos 11 milhdes
de 2021. A forma de fazer isso conciliando o crescimento menor e a pressao sobre

grandes empresas permanece sendo um desafio.
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Taxa de desemprego
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O cenario inflacionario benigno reforca a possibilidade de o governo fazer uso
de recursos estatais para impulsionar a economia. O indice de pre¢os ao consumidor
esta em 0,9% em 12 meses (dados para os primeiros dois meses de 2022), muito
abaixo da meta de 3% estabelecida para esse ano. Ainda assim, permanece 0 risco

derivado da inflacdo de commodities, sendo importante lembrar que o indice de precos
ao produtor esta em 8,8% ao ano.
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Indice de precos ao produtor - var. % a.a
16
14
1z

10

8,8

B O

0,9

O AN O N

36



RIOPREVIDENCIA

4. ATA DO COMITE

ATA DA REAUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 21 DE FEVEREIRO DE 2022

Ao vigésimo primeiro dia do més de fevereiro de dois mil e vinte e dois, as onze
horas e onze minutos, reuniu-se o Comité de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia
Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por meio de videoconferéncia.
Presentes 0s membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comité), Robson Luis Barbosa (Representante da Secretaria
de Estado de Planejamento e Gestdo - SEPLAG) e Tatiana Teles dos Santos
(Representante suplente da Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo - SEPLAG);
bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, os Senhores Nicholas
Ribeiro da Costa Cardoso (Gerente de Operacdes e Investimentos —GEROI), Alisson Jose
Ramos Batista (Secretaria dos trabalhos), Flavio de Matos Silva e demais convidados. O
membro votante Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de
Fazenda — SEFAZ) esteve ausente em funcao do periodo de férias. Iltem Um. Apreciacao
do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Dois. Prestacdo de Contas sobre a proposta
vigente aprovada em 26 de janeiro de 2022. Item Trés. Apresentacdo do resultado da
Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econémica
e sobre as expectativas de mercado. Item Cinco. Analise e aprovacao da Proposta Mensal
de Investimentos. O Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes.
E, apds as consideracgdes iniciais, passou a palavra para Nicholas Cardoso, que abordou os
primeiros itens em pauta. Na introducdo, foram apresentados os principios e as diretrizes
que norteiam as aplicacdes, com base no Plano Anual de Investimentos (PAI) de 2022. No
Item Um da pauta, foi apresentado o fluxo de caixa dos fundos do Rioprevidéncia de
natureza previdenciaria - Fundo Administrativo, Financeiro e Fundo Previdenciario - e 0
Fundos Administrativo e do Sistema de Protecdo Social dos Militares ao longo de janeiro
de 2022. Passando para o Item Dois, foram apresentadas as operacdes realizadas no
periodo com base nas propostas aprovadas na ultima reunido. Destacam-se as reducgdes em
fundos de renda fixa ativa para produtos referenciados no CDI, com o intuito de preparar
aexpansdo da carteira propria a medida que as condi¢Ges de mercado estiverem favoraveis.
No Item Trés, foi evidenciada a distribuicdo de recursos financeiros no Fundo
Administrativo, no Fundo em Reparti¢do (Financeiro), nos Recursos do SPSM (Militar) e
no Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario), discriminando cada carteira por produto e
performance no periodo. Foram apresentados o enquadramento das alocag¢6es dos recursos
as diretrizes da legislacdo pertinente no encerramento do més; o desempenho dos indices
de referéncia do mercado e o desempenho histdrico ante a meta atuarial. No Item Quatro,
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0 panorama de mercado foi abordado através de alguns topicos. Foi apresentada a relacdo
entre a meta de inflagdo do Conselho Monetério Nacional (CMN), a inflagdo corrente e a
taxa SELIC (taxa de juros basica da economia) no periodo de 10 anos encerrados em
janeiro de 2022. Com o grafico, foi justificado o porqué de a duracdo da carteira ter sido
encurtada desde 2020, com mais énfase em 2021 por meio de investimentos em ativos pos
fixados. Este movimento impediu maiores perdas no periodo em que a autoridade
monetaria operou um forte choque de juros na economia. Ao longo do ano de 2022, o nivel
de juros ja se encontra em terreno contracionista. As taxas das Notas do Tesouro Nacional
Série B (NTN-B) foram apresentadas e mostram um patamar que favorece a constitui¢do
da carteira propria da Autarquia, justificando as movimentagdes recentes. Em relagdo ao
mercado aciondrio, o indice de mercados desenvolvidos foi confrontado com o indice de
mercados emergentes. Em 2021, os primeiros performaram melhor que os segundos. Um
fator relevante para o resultado foi o peso do mercado chinés dentro da categoria
emergentes. A partir de uma série de choques regulatérios em diversos setores, tais como
no imobiliario, educacional e de tecnologia, as acdes chinesas desempenharam pior que 0s
pares. As commodities tiveram forte apreciacdo nos ultimos dois anos, favorecendo os
mercados emergentes exportadores desses produtos. Foi demonstrado, também, o impacto
do ciclo de alta do petréleo nos indices dos mercados emergentes, de modo que essa leitura
justifica a posicdo na carteira de investimento no exterior. A relacdo "preco/lucro” do
indice de acbes brasileiro foi apresentado, indicando um preco muito baixo em
comparacao com o histérico pré-pandemia. Desta forma, mantém-se a visdo de um prazo
maior na alocacdo da carteira de renda variavel. No Item Cinco, a proposta mensal de
investimentos foi apresentada e posta em votacdo. Quanto aos segmentos presentes, a
margem de exposicdo foi a mesma das propostas anteriores no tocante ao Fundo
Administrativo, ao Fundo em Reparticdo (Financeiro) e ao Fundo em Capitalizacdo
(Previdenciério), dando continuidade a implementacdo da Carteira Propria no Fundo em
Capitalizacdo (Previdenciario) de acordo com as ultimas reunibes do comité. Apds as
consideragbes dos membros votantes do Comité de Investimentos, os parametros da
proposta foram deliberados como segue: houve aprovagdo por unanimidade dos
parametros buscados no Fundo Administrativo e no Fundo em Reparti¢cdo (Financeiro);
houve aprovacgéo por unanimidade dos parametros perseguidos no Fundo em Capitalizacao
(Previdenciério), que estdo adequados a Resolu¢cdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021. Segue a proposta em anexo (30261543). Nada mais havendo a tratar, o Senhor
Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité), em comum
acordo com os demais membros, encerrou a reunido as doze horas e quarenta e sete
minutos, e eu, Alisson Batista, lavrei a presente ata que sera assinada pelos demais
membros deste Comité de Investimentos

A Ata acima consta no processo SEI-040161/000232/2022, disponivel ao
publico.
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5. ANEXO | - Enquadramento
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':.D Enquadramento :. Resolugcao CMN n° 4.963/2021

GEROI | 2022

FUNDO ADMINISTRATIVO

Dispostive 196372021 Casse | Bonchma e T Sortaotmds | vorimiomer
Planilha PL Fundos

Art7-ll-a RF - Indexada | DI BB Setor Piblico Automatico 04.288.966/0001-27 R$450.129,01 R$76.180.932.030,80 0,00% 0,01% R$ 1.246.117.375,54

Art7-l-a RF - Indexada | DI BB BB Prev RF Ref DI LP Perfil FICFI 13.077.418/0001-49 R$103.841.283,92 R$7.944.844.751,93 1,31% 1,67% RS 1.087.885.428,87

TOTAL FUNDO ADMINISTRATIVO R$104.291.412,93

FUNDO FINANCEIRO
I I I I U T I YT [T R
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI Bradesco Premium DI 03.399.411/0001-90 R$0,00 R$4.519.979.143,36 0,00% 0,00% R$ 677.996.871,50
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI Bradesco Fl- DI Longo Prazo 00.975.480/0001-06 R$161,40 R$466.510.283,24 0,00% 0,00% RS 69.976.381,09
Art7-1-b RF - Indexada | DI CEF CEF FI BR RF TP 05.164.356/0001-84 R$1.733.457.204,04 R$16.996.587.704,09 12,73% 34,30% RS 3.615.331.028,62
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI BB BB Institucional RF 02.296.928/0001-90 R$289.216,26 R$1.075.065.173,71 0,03% 0,00% R$ 160.970.559,80
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI BB BB REF DI TP FI LP 11.046.645/0001-81 R$950.360.865,30 R$19.757.859.315,07 4,81% 15,25% RS 296.206.639,25
Art7-1-b RF - Indexada | IRFM1 BB BB Previd RF IRF-M1 11.328.882/0001-35 R$1.961.082,95 R$4.936.189.504,54 0,04% 0,03% RS 3.615.331.028,62
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI Itai Soberano FI 06.175.696/0001-73 R$604.667.061,65 R$25.807.762.747,05 2,40% 9,70% RS 641.900.442,90
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI Itai Inst DI 219 FI 00.832.435/0001-00 R$2.332.812,95 R$1.814.472.515,91 13,42% 3,91% RS 28.672.529,93
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI Santander INSTITUCIONAL REF DI 02.224.354/0001-45 R$21.267,08 R$1.972.564.610,06 0,00% 0,00% RS 295.863.424,43
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI Santander CORPORATE REF DI 03.069.104/0001-40 R$182.135,05 R$7.187.771.017,81 0,00% 0,00% RS 1.077.983.517,62
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI Santander FICFI Soberano RF Ref DI 09.577.447/0001-00 R$405.539.479,18 R$4.434.841.164,21 10,23% 6,51% R$ 259.686.695,45
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI Safra Safra Soberano Ref DI 10.347.195/0001-02 R$0,00 R$2.832.741.998,52 0,00% 0,00% R$ 424.911.299,78
Art7-1l1-a RF - Indexada | DI BTG TESOURO SELIC FI 09.215.250/0001-13 R$1.071,26 R$8.678.060.382,94 0,00% 0,00% RS 1.246.559.431,26
TOTAL FUNDO FINANCEIRO R$3.698.812.357,12 0K

FUNDO PREVIDENCIARIO

Dispostive 196372021 Classe | Bonchma T T T

Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/05/2055 76019915052055 R$48.964.823,30 _—-—
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/08/2050 76019915082050 R$99.310.985,85 _—_—
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/05/2045 76019915052045 R$99.884.873,65 _—_—
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/05/2040 76019915052040 R$98.368.049,95 _—_—
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/05/2035 76019915052035 R$99.931.073,52 _—_—
Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/08/2030 76019915082030 R$98.459.978,85 _—-—

Art7-1-b RF-Indexada | DI CEF FIBRRF TP 05.164.356/0001-84 R$404.262.219,06 16.996.587.704,09 12,73% 34,30% R$ 3.615.331.028,62
Art7-1-b RF - Vértice CEF BRASIL 2024 IV TP 20.139.595/0001-78 R$170.942.189,63 1.670.575.034,10 10,23% 2,74% RS 1.499.632.844,47
Art7-1-b RF - Vértice CEF BRASIL 2024 VI TP 22.791.074/0001-26 R$34.173.772,95 214.379.028,66 15,94% 0,55% RS 180.205.255,71
Art7-1-b RF - Ativa | IMAG CEF Gestdo Estratégica 23.215.097/0001-55 R$103.530.826,09 10.770.668.417,91 0,96% 1,66% R$ 3.615.331.028,62
Art7-l-a RF - Ativa | IMAG CEF CEF Brasil RF Ativa 35.536.532/0001-22 R$103.208.461,32 1.145.455.785,19 9,01% 1,66% R$ 68.609.906,46
Art7-1-b RF - Vértice BB Prev TP IPCA VI 19.523.306/0001-50 R$7.676.035,44 290.981.863,23 2,64% 0,12% RS 283.305.827,79
Art7-1-b RF - Vértice BB Previd RF TP X 20.734.931/0001-20 R$15.691.992,56 427.112.571,83 3,67% 0,25% R$ 411.420.579,27
Art7-1-b RF - Vértice BB Previd RF TP XI 24.117.278/0001-01 R$30.028.560,38 203.289.247,85 14,77% 0,48% R$ 173.260.687,47
Art7-1-b RF - Vértice BB Prev TP IPCA 15.486.093/0001-83 R$47.836.827,72 1.291.629.670,69 3,70% 0,77% R$ 1.243.792.842,97
Art7-1-b RF - Vértice BB Previd TP IPCA | 19.303.793/0001-46 R$67.881.620,98 517.594.643,48 13,11% 1,09% R$ 449.713.022,50
Art7-l-a RF - Ativa | IMAG BB BB Aloc. Ativa Retorno Total 35.292.588/0001-89 R$50.714.846,70 4.155.328.371,58 1,22% 0,81% R$ 572.584.409,04
Art7-ll-a RF - Indexada | DI Itad Inst DI 219 FI 00.832.435/0001-00 R$241.165.534,51 1.814.472.515,91 13,42% 3,91% RS$ 28.672.529,93
Art7-ll-a RF - Ativa | IMAG Itad Itadi Global Dinamico RF 32.972.942/0001-28 R$189.683.947,52 1.781.204.419,18 10,65% 3,04% R$ 77.496.715,36

Art9-1 IE- Equities | MSCI EM Itai Itad AgBes EM IE FICFI 35.727.674/0001-77 R$125.742.711,72 90.733.557.620,00 0,14% 2,02% RS 447.322.204,01

Art9-1l IE - Equities | MSCI Santander G Equities MM IE 17.804.792/0001-50 R$50.218.836,54 1.577.335.041,27 3,18% 0,81% R$ 186.381.419,65
Art7-l-a RF - Ativa | IMAG Santander RF Ativo FICFI 26.507.132/0001-06 R$43.847.535,70 541.118.774,12 8,10% 0,70% R$ 37.320.280,42
Art7-l-a RF - Indexada | IMABS Santander Santander FI IMA-B 5 Top 18.599.673/0001-75 R$8.562,43 748.693.674,93 0,00% 0,00% R$ 112.295.488,81
Art7-l-a RF - Indexada | IRFM1 safra Executive 2 FI 10.787.647/0001-69 R$53.649.265,39 534.906.901,86 10,03% 0,86% RS 26.586.769,89
Art7-1-b RF - Indexada | IMAB safra safra IMA FIC FI RF 30.659.168/0001-74 R$64.162,32 1.012.789.936,78 0,01% 0,00% R$ 1.012.725.774,46
Art7-l-a RF - Indexada | DI safra Safra Soberano Ref DI 10.347.195/0001-02 R$0,00 2.832.741.998,52 0,00% 0,00% R$ 424.911.299,78
Art8-1-a RV - Ativa | IBOV BTG BTG Absoluto Inst FIA 11.977.794/0001-64 R$144.479.056,58 1.843.856.330,97 7,84% 2,32% R$ 132.099.393,07
Art7-l-a RF - Indexada | DI BTG BTG Tesouro SELIC 09.215.250/0001-13 R$7.002,03 8.678.060.382,94 0,00% 0,00% R$ 1.246.559.431,26

TOTAL FUNDO PREVIDENCIARIO R$2.429.733.752,69 OK

ENQUADRAME

'::: Resolucao CMN n° 4.963/2021 | Alocacgao dos Recursos

FOPREVIENGIA|

GEROI | 2022

Prev SRR Limite-Nivel I %Pl Fundo

Art7-1-a R$544,919.785,12 8,74% 100,00% R$6.232.837.522,74 Titulo Piblico de emisséo do TN (SELIC) - R$5.687.917.737,62
Art7-1-b R$2.617.506.494,12 42,00% 100,00% R$6.232.837.522,74 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF 100,00% R$3.615.331.028,62
Art7-l-a R$2.749.970.638,66 44,12% 70,00% R$4.362.986.265,92 Renda fixa conforme CVM 15,00% R$1.613.015.627,26
Art8-1-a R$144.479.056,58 2,32% 40,00% R$2.493.135.009,10 Fundo de Agdes CVM 15,00% R$2.348.655.952,52
Art9-1l R$175.961.548,26 2,82% 10,00% R$623.283.752,27 FIC Aberto - Investimento no Exterior 15,00% R$447.322.204,01
Art9 -1l R$0,00 0,00% 10,00% R$623.283.752,27 Fundo de Agdes - BDR Nivel | 15,00% R$623.283.752,27
Art10-1-a R$0,00 0,00% 10,00% R$623.283.752,27 Fundos Multimercados 15,00% R$623.283.752,27
Art11 R$0,00 0,00% 10,00% R$623.283.752,27 Fl Imobilidrios 15,00% R$447.322.204,01
Art12 R$0,00 0,00% 10,00% R$623.283.752,27 Empréstimos Consignados - R$447.322.204,01

TOTAL R$6.232.837.522,74 100,00% ENQUADRAMENTO CORRETO



INS UICOES REDENCIADA

49,65%
Bradesco 544.542.953.284,55 161,40 0,00% 0,00%

CEF 447.560.995.179,13 3.094.494.458,21 0,69% 49,65%

BB 1.386.644.578.638,57 1.276.732.461,22 0,09% 20,48%

Itad 591.347.497.429,30 1.163.592.068,35 0,20% 18,67%

Santander 301.405.674.003,18 499.817.815,98 0,17% 8,02% =
safra 105.879.729.471,13 53.713.427,71 0,05% 0,86% 20,48% jad
18,67%
BTG 207.836.262.433,44 144.487.129,87 0,07% 2,32%
BNP 55.406.517.321,41 0,00 0,00% 0,00% Santander
8,02%
= BTG

Bradesco ~Lic] 2,32% BNP

TOTAL 3.640.624.207.760,71 232.837.522,74 Média: 0,16% 100,00% 0,00% 0,86% 0,00%

0 + FUNDO FINANCEIRO + FUNDO PREVIDENCIARIO

IE - Equities | MSCI Im
TPF R$544.919.785,12 8,74%
RF-Indexada | DI R$4.446.577.442,70 71,38% Raati=liiecy .m
RF - Indexada | IRFM1 R$55.610.348,34 0,89% BT =T
RF - Indexada | IMABS R$8.562,43 0,00%
RF- Indexada | IMAB R$64.162,32 0,00% REsAtial IMaE
RF- Ativa | IMAG R$490.985.617,33 7,88% RE- Indexada | IMAB
R - Vértice R$374.230.999,66 6,00%
RV- Ativa | 1BOV R$144.479.056,58 2,32% DD
IE - Equities | MSCI R$50.218.836,54 0,81% RF - Indexada | IRFM1
IE - Equities | MSCI EM R$125.742.711,72 2,02%
RF - Indexada | DI

FUNDO PREVIDENCIARIO

E - Equities | MSCI -m
F R$544.919.785,12 22,43%
RF- Indexada | DI R$645.434.755,60 26,56% Y=L | ) _m
RF - Indexada | IRFM1 R$53.649.265,39 2,21% RE-Vértice _m
RF- Indexada | IMABS R$8.562,43 0,00%
RF - Indexada | IMAB RS64.162,32 0,00% R LES
RF-Ativa | IMAG R$490.985.617,33 20,21% RE- Indexada | IMAB
RF - Vértice R$374.230.999,66 15,40%
RV - Ativa | IBOV R$144.479.056,58 5,95% e
IE - Equities | MSCI R$50.218.836,54 2,07% RF - Indexada | IRFM1 -'m
IE - Equities | MSCI EM R$125.742.711,72 5,18%

¥ Acompanhamento de Liquidez | Resgate

GEROI | 2022

FUNDO PREVIDENCIARIO

De 0230 dias R$1.366.103.911,33 56,22%
De 31180 dias R$242.389.237,94 9,98%
De 181 a 360 dias R$0,00 0,00%

De 361 a 1080 dias R$276.320.818,30 11,37% 22,43%
De 1080 a 1800 dias R$0,00 0,00%
Acima de 1801 dias R$544.919.785,12 22,43%
Sem previsdo - Judicial R$27.225,66 0,00%

0,00% 00%
CIa R$2.429.760.978,35 DE0A30DIAS DE 31A 180 DIAS DE 181 A 360 DIAS DE 361 A 1080 DIAS DE 1080 A 1800 DIAS ACIMADE 1801 DIAS  SEM PREVISAO - JUDICIAL



