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INTRODUCAO

O Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
Rioprevidéncia foi criado em 1999 com a competéncia de prover o pagamento dos
beneficios previdenciarios aos servidores inativos e aos pensionistas, proporcionando
alternativas de custeio, de capitalizacdo de ativos e de transparéncia na gestdo dos
passivos previdenciarios. A Autarquia concentra o pagamento de aposentadorias e de
pensbes de todos os servidores estaduais, englobando os Poderes Executivo,
Judiciario e Legislativo, além do Ministério Publico, do Tribunal de Contas do Estado,

da Procuradoria Geral do Estado e da Defensoria Publica do Estado.

O Estado do Rio de Janeiro, em 2012, criou a previdéncia complementar (Lei
Estadual n® 6.243, de maio de 2012) e procedeu a segregacao de massa (Lei Estadual
n° 6.338, de 6 de novembro de 2012) para quem ingressasse no servico publico a
partir de 4 de setembro de 2013. Estas medidas tiveram como objetivo atingir o

equilibrio financeiro e atuarial no longo prazo.

O Rioprevidéncia possui, assim, a competéncia de administrar os dois fundos
de previdéncia do Regime Proprio (RPPS): o Fundo Financeiro e o Fundo
Previdenciario. Conforme previsto na legislacdo, ha uma segregacdo gerencial,

financeira e contabil dos dois fundos.

O Fundo Financeiro esta sob o regime de particdo simples, logo a gestédo de
seus ativos é focada na liquidez de curto prazo. Séo ativos, de grande relevancia
financeira, deste fundo, ndo somente as contribuicbes, mas também os direitos do
Estado do Rio de Janeiro sobre a exploragédo de petrdleo e gas, nos termos do art. 20,

81°, da Constituicdo Federal.

O Fundo Previdenciario € destinado aos servidores que ingressaram no novo

modelo de previdéncia do Estado, funcionando sob regime de capitalizacao.

Importante destacar que, em janeiro de 2022, o Estado do Rio de Janeiro
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possuia quadro de servidores de aproximadamente 430! mil, entre 180.964 ativos,
160.765 inativos e 88.157 pensionistas. A folha mensal destes aposentados e

pensionistas gira em torno de R$ 1,45 bilhdo por més (incluindo os militares).

Diante da obrigatoriedade e compromisso com as melhores préticas de gestédo
financeira, a Geréncia de Operagfes e Investimentos apresenta o relatério mensal de
controle, relativo aos recursos financeiros da autarquia, no que tange a investimentos

mobiliarios e titulos da divida publica.

A gestdo norteia-se pelas diretrizes apresentadas no Plano Anual de
Investimentos de 2022: gestdo de recursos direcionada a viséo integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial, estratégia de alocacéo de
longo prazo, busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial e minimizacao

de exposicdo a riscos.

1Caderno de Recursos Humanos — Edigéo n°98, Gestdo de Pessoas do Estado do RJ (GESPERJ) — CASA CIVIL.
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1. Carteira de Investimentos em Valores Mobiliarios e Titulos de
Divida Publica do Rioprevidéncia

1.1. Visdao Consolidada: Fundos Financeiro e Previdenciario

Os fundos de natureza previdenciéria geridos pelo Rioprevidéncia terminaram
0 més de janeiro com um saldo de R$ 4,13 bilh&es, distribuidos entres os Fundos

Financeiro e Previdenciario.

1.1.1 Fundo Financeiro

A carteira do Fundo Financeiro é gerida de forma que seja atendida, de forma
eficiente, a sua realidade deficitaria. Por tanto o volume financeiro deste Fundo é
alocado em produtos financeiros de curtissimo prazo, que tenham como benchmark a

taxa de juros interbancéaria de um dia, como pode ser verificado na tabela abaixo.

Al Peso (%) Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) P&L AcumMés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS) —
arteira eso (%) cumMés cumAno alor Merc axa Adm.
|_saneiro | o[ taneiro | _coi ]

FINANCEIRO 100 0,77 0,73 0,77 0,73 12.679.022 12.679.022 1.721.658.449 0,16
Renda Fixa 100,00 0,77 0,77 12.679.022 12.679.022 1.721.658.449 0,16
Renda fixa conforme CVM Art. 79, 1ll, a 93,03 0,76 0,76 8.519.152 8.519.152 1.601.641.901 0,16
ITAU SOBERANO SIMPLES FIC FI 35,11 0,75 0,75 3.559.352 3.559.352 604.421.830 0,15

SANT FIC FI SOB REF DI 34,05 0,75 0,75 2.940.994 2.940.994 586.303.855 0,20

BB RF REF DI TP FI LP 23,70 0,77 0,77 1.996.011 1.996.011 408.111.284 0,10

ITAU INS REF DI FI 0,13 0,83 0,83 19.027 19.027 2312135 0,18

BB INSTITUCIONAL FI RF 0,02 0,76 0,76 2.156 2.156 287.043 0,20

SANT FIC FI COR REF DI 0,01 0,79 0,79 1416 1416 180.702 0,20

SANT FIC FI INS REF DI 0,00 0,80 0,80 167 167 21.106 0,20

BRAD H FI REFERENCIADO DI 0,00 0,76 0,76 22 22 2.883 0,15

BTG TESOURO SELICFI DI 0,00 0,75 0,75 8 8 1.063 0,20

Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 6,97 0,79 0,79 4.159.870 4.159.870 120.016.548 0,20

FI CAIXA BRASILTP RF LP 6,86 0,79 0,79 4.107.995 4.107.995 118.069.225 0,20

BB PREVIRF M1 TP FICFI 0,11 0,61 0,61 51.874 51.874 1.947.323 0,10

No més de Janeiro tivemos R$ 12,67 milhdes em rentabilidade (0,77%).
Em relag&o ao risco buscou-se exposicao a produtos que em teoria sao livres

de risco, por tanto procuram seguir o retorno risk free na economia brasileira (CDI).
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1.1.2 Fundo Previdenciario

O Fundo Previdenciario, terminou o0 més de janeiro com um saldo de R$ 2.359
milhdes, distribuidos entre as quotas de 21 fundos de investimentos, além de R$ 48,44

milhdes de carteira propria de Titulos Publicos.

Carteira Peso (%) Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) P&L AcumMés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS) | Taxa Adm.
100

| saneiro  [4,99%+INPC| Janeiro [ 4,99%+INPC

PREVIDENCIARIO 0,04 1,08 0,04 1,08 1.038.968 1.038.968 2.408.234.824 0,44
Renda Fixa 85,81 0,55 0,55 11.244.775 11.244.775 2.066.466.229 0,26
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 48,79 0,56 0,56 6.090.939 6.090.939 1.174.896.351 0,20

FI CAIXA BRASIL TP RF LP 28,77 0,79 0,79 3.199.461 3.199.461 692.892.883 0,20

FI CAIXA BRASIL2024 IVTP 7,22 -0,03 -0,03 -54.440 -54.440 173.765.111 0,20

FIC FI CAl BRA GES EST 4,26 0,67 0,67 2.279.367 2.279.367 102.681.228 0,20

BB PREV RF TP IPCA | FI 2,87 0,57 0,57 390.716 390.716 69.086.560 0,15

BB PREV RF TP IPCAFI 1,96 0,09 0,09 41524 41524 47.238.990 0,15

FI CAIXABRASIL2024 VI TP R 1,45 -0,03 -0,03 -11.364 -11.364 34.817.721 0,20

BB PREV RF TP XI FI 1,27 0,56 0,56 171.287 171.287 30.553.659 0,20

BB PREV 20 734 931 0001 20 0,66 0,29 0,29 46.536 46.536 15.974.540 0,20

BB PREV RF TP IPCA VI FI 0,32 0,37 0,37 28.486 28.486 7.813.260 0,20

SAFRA IMA INST FIC FI RF 0,00 -1,00 -1,00 -646 -646 63.916 0,15
SANTANDER FI IMAB 5 TOP RF 0,00 0,13 0,13 11 11 8.483 0,30

Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll, a 35,01 0,53 0,53 4.849.332 4.849.332 843.132.745 0,36
ITAU INS REF DI FI 10,64 0,83 0,83 2.036.358 2.036.358 256.254.756 0,18

ITAU INST GLB DIN FIC FI 9,88 0,45 0,45 1.072.286 1.072.286 237.835.014 0,50

FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP 4,25 0,81 0,81 823.022 823.022 102.299.009 0,40

BB PREV ALO ATIVARET FIC FI 4,16 0,19 0,19 251.446 251.446 100.146.522 0,30
SANTANDER RF ATIVO FICFI 3,88 0,32 0,32 302.042 302.042 93.321.688 0,40

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 2,21 0,69 0,69 364.126 364.126 53.268.809 0,50

BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 0,75 0,75 52 52 6.947 0,20

Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72,1, a 2,01 1,08 1,08 304.504 304.504 48.437.133 0,00
.NTNB 5.724 05/15/55 1,66 0,54 0,54 216.406 216.406 40.083.489 0,00

.NTNB 5.439 05/15/55 0,35 1,07 1,07 88.098 88.098 8.353.644 0,00

Exterior 8,03 -8,20 -8,20 -17.274.499 -17.274.499 193.422.122 0,39
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 8,03 -8,20 -8,20 -17.274.499 -17.274.499 193.422.122 0,39
ITAU MER EME FIC FIA 5,72 -6,32 -6,32 -9.294.983 -9.294.983 137.851.840 0,15

SANT GLOBAL EQUITIES FIM 2,31 -12,56 -12,56 -7.979.515 -7.979.515 55.570.282 1,00

Renda Variavel 6,16 5,00 5,00 7.068.692 7.068.692 148.346.473 3,00
Fundo de Agoes CVM Art. 82,1, a 6,16 5,00 5,00 7.068.692 7.068.692 148.346.473 3,00

BTG ABS INS FIC FIA 6,16 5,00 5,00 7.068.692 7.068.692 148.346.473 3,00

1.1.2.1 Desempenho

O Fundo Previdénciario teve desempenho 0,04% em Jan/22, gerando um
ganho de R$ 1,03 milhdes. Em relacdo a meta atuarial, 1,08% (INPC+4,7%) no més,

a carteira alcangou 0% da meta acumulada no ano.
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O destaque positivo no desempenho do més € o segmento de renda fixa

(+0,47%), contudo degradado pelo resultado da renda variavel, -0,72%.

Peso  Contribuicdo

Carteira Méd. % paraRet. (%)
PREVIDENCIARIO 100,00 0,04
Renda Fixa 85,58 0,47
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 45,83 0,26
FI CAIXA BRASILTP RFLP 17,43 0,13
FICFI CAl BRA GES EST 12,49 0,10

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP 7,29 -
BBPREV RFTPIPCAIFI 2,90 0,02

BB PREV RF TP IPCAFI 1,99 -

FI CAIXA BRASIL2024VITPR 1,46 -
BB PREV RF TP XI FI 1,28 0,01

BB PREV 20 734 931 0001 20 0,67 -

BB PREV RF TP IPCA VI FI 0,33
SAFRA IMA INST FIC FI RF -
SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF - -
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 111, a 38,36 0,20

ITAUINS REF DI FI 10,35 0,09
ITAUINST GLB DIN FICFI 9,97 0,05
BB PREV ALO ATIVA RET FICFI 7,62 0,01
FICFI CAIXA BR RFATIVALP 428 0,03
SANTANDER RF ATIVO FICFI 3,91 0,01
SAFRA EXECUTIVE 2 FIRF 2,23 0,02

BTG TESOURQ SELIC FI DI - -
Titulos Piblicos de emissdo do TN (SELI{ 1,39 0,01
_NTNB5.724 05/15/55 1,04 0,01

.NTNB 5.439 05/15/55 0,35 -
Exterior 8,64 - 0,72
FIC Aberto - Investimento no Exterior Al 8,64 - 0,72
ITAUMER EME FIC FIA 6,11 - 0,39
SANT GLOBAL EQUITIES FIM 2,52 - 0,34
Renda Variavel 5,79 0,29
Fundo de Agdes CVM Art. 82, 1, a 5,79 0,29
BTG ABS INS FIC FIA 5,79 0,29

1.1.2.2 Risco
O risco da carteira avaliado em termos de desvio-padrdo, Risco Downside,
VaR, Aumento max., Drawdown max e Sharpe para o periodo de 12 meses,

apresentaram os seguintes resultados:
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I Y e e
Dnside

PREVIDENCIARIO 100 2,46 1,87 2,48 -0,29 2,07 -2,80 -2,34

Renda Fixa 85,81 0,69 0,48 0,69 -0,03 0,00 -0,04 -3,80

Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1, b 48,79 0,86 0,60 0,86 -0,05 0,00 -0,06 -3,19

FI CAIXA BRASIL TP RF LP 28,77 0,04 0,02 0,04 0,03 0,00 0,00 22,27

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP 7,22 2,87 2,09 2,87 -0,28 0,00 -0,77 -3,76

FIC FI CAl BRA GES EST 4,26 0,79 0,57 0,79 -0,05 0,00 -0,11 41,21

BB PREV RF TP IPCA| FI 2,87 1,99 1,63 1,99 -0,11 0,00 -0,43 -1,84

BB PREV RF TP IPCAFI 1,96 2,00 1,46 2,00 -0,20 0,00 -0,32 -4,95

FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R 1,45 2,87 2,09 2,87 -0,28 0,00 -0,77 -3,77

BB PREV RF TP XI FI 1,27 1,99 1,63 1,99 -0,11 0,00 -0,43 -1,87

BB PREV 20 734 931 0001 20 0,66 1,80 1,29 1,80 -0,14 0,00 -0,27 -3,89

BB PREV RF TP IPCAVI FI 0,32 1,73 1,28 1,73 -0,12 0,00 -0,24 -3,54

SAFRA IMA INST FIC FI RF 0,00 5,02 3,27 5,02 -0,41 0,00 -2,06 -4,14

SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF 0,00 2,13 1,44 2,13 -0,18 0,00 -0,43 -3,94

Renda fixa conforme CVM Art. 72, ll, a 35,01 0,54 0,37 0,54 -0,02 0,00 -0,03 -4,87

ITAU INS REF DI FI 10,64 0,06 0,04 0,06 0,04 0,00 0,00 22,52

ITAU INST GLB DIN FIC FI 9,88 0,72 0,56 0,72 -0,03 0,00 -0,12 -5,52

FIC FI CAIXA BR RF ATIVALP 4,25 0,15 0,11 0,15 0,03 0,00 0,00 6,54

BB PREV ALO ATIVARET FIC FI 4,16 1,66 1,07 1,66 -0,13 0,00 -0,43 -4,00

SANTANDER RF ATIVO FIC FI 3,88 1,21 0,79 1,21 -0,09 0,00 -0,27 -4,09

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 2,21 0,77 0,55 0,77 -0,05 0,00 -0,12 -0,85

BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 0,02 0,01 0,02 0,03 0,00 0,00 8,93

Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72,1, a 2,01 0,60 0,28 0,60 0,00 0,00 0,00 7,78

.NTNB 5.724 05/15/55 1,66 0,29 0,22 0,29 0,02 0,00 0,00 6,53

.NTNB 5.439 05/15/55 0,35 0,60 0,28 0,60 0,00 0,00 0,00 7,53

Exterior 8,03 12,58 9,10 12,58 -1,76 0,00 -10,80 -6,56

FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,lI 8,03 12,58 9,10 12,58 -1,76 0,00 -10,80 -6,56

ITAU MER EME FIC FIA 5,72 15,16 11,68 15,16 -1,89 0,00 -9,33 -4,93

SANT GLOBAL EQUITIES FIM 2,31 13,03 9,80 13,03 -2,07 0,00 -14,61 -7,27

Renda Variavel 6,16 30,28 21,95 30,28 -1,67 0,00 -6,53 5,47

Fundo de A¢des CVM Art. 82,1, a 6,16 30,28 21,95 30,28 -1,67 0,00 -6,53 5,47

BTG ABS INS FIC FIA 6,16 30,28 21,95 30,28 -1,67 0,00 -6,53 5,47

A dispersao em torno da média encontra-se em um nivel baixo comparado a
benchmarks como IMA, para renda fixa e MSCI ACWI, para investimento no exterior.
Em relacdo a renda variavel, o risco do produto investido esta superior ao IBOV. A

perda maxima diaria da carteira € R$ 7,04 milhdes, com nivel de confianca de 95%.

Risco Dnside Aument
Dsv pd (P) (P) VaR (P) max (P) Draw max (P)
IMA G 2,65 1,83 -0,23 3,40 -2,82 -1,46
MSCI ACWI (BRL) 17,18 12,14 -1,62 23,59 -12,53 0,41
BRAZIL IBOVESPA INDEX (I1BOV) 20,33 15,39 -2,22 18,85 -22,94 -0,27
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1.1.2.3 Segmentacgéo

Para fins de uma andlise mais detalhada, a carteira do fundo previdenciario
foi segmentada em 3 estratégias basicas, renda fixa (RF), renda variavel (RV) e
investimento no exterior (IE). Ao fim de setembro, essas estratégias apresentavam a
seguinte participacéo, 85,81%, 6,16% e 8,03%, respectivamente.

W Invest. Ext. ®mRendaFixa mRenda Variavel

fev/21 mar/21 abr/21 maif21 jun/21 julf21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22

No grafico abaixo é possivel verificar que o desempenho da estratégia

segmentada, evidenciando o balanceamento da carteira.

Rentabilidade Acumulada (Ano)

W Dif (RP-Meta) -1,04 ——RV5 ——.E-82 ——RF0,5 ——RP0,04 ==——Meta1,08

10
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Rentabilidade Acumulada (12m)

12

"
jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 nf21 juF21 W 0-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22

-13
-18
-23
-28

-33

-38

—— RV-28,27 JE-6,86 ——RF2,99 ——RP-0,72

1.1.2.4 Explosao da Carteira

Os segmentos da carteira Fundo Previdenciario estdo expostos aos seguintes
ativos subjacentes e possuem as seguintes caracteristicas distribuidos da seguinte

maneira:

1.1.2.4.1 RendaFixa

Wgt Val merc Yield to Mat Years to Mat Convex to Mty Dur to Mty BB Comp
Port Port Port Port Port Port Port
RENDA FIXA 100,04 2.066.466.230 4,93 3,79 0,24 3,18 BB-
(Fundos) Tesouro Nacional - Pré 68,19 1.409.045.621 2,01 3,42 0,19 3,37 BB-
(Fundos) Tesouro Nacional - Indexados 29,22 603.878.366 11,71 2,28 0,11 1,80 BB-
(Carteira Propria) Tesouro Nacional - Indexados 2,57 53.073.277 5,65 30,56 3,20 14,04 BB-
.NTNB 5.724 05/15/55 1,94 40.083.489 5,39 33,28 3,44 15,07 BB-
.NTNB 5.439 05/15/55 0,40 8.353.644 4,85 33,28 3,76 15,92 BB-
(Fundos) Divida Corporativa
ELEBRAFloat 04/25/24 0,21 4.269.331 2,18 2,23 0,06 1,93
PETBRA Float 08/15/22 0,01 304.871 107,13 0,53 0,00 0,00
SSBRBZ Float 07/15/22 0,00 35.601 0,00 0,45 0,00
MRVEBZ Float 02/15/22 0,00 26.342 45,98 0,04 0,00 0,00
(Fundos) Interest Rate Futures 0,04 0 3,35
ONE-DAY BANK DEP Jul24 0,04 0 2,41
ONE-DAY BANK DEP Jan31 0,01 0 8,91
ONE-DAY BANK DEP Jan23 0,00 0 0,91
ONE-DAY BANK DEP Oct22 0,00 0 0,66
(Fundos) Caixa 0,02 468.966 10,06 0,00 0,00 0,00

* 0 % € maior que 100 porque héa contratos futuros.

11
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1.1.2.4.2 Investimento no Exterior

- IR

21,75 China 2,75

, I United States 19,79
Y

Taiwan 11,40
oz 02 India 9,05
" South Korea 8,44
1,40 2,64 Brazil 3,26
Saudi Arabia 2,64
South Africa 2,40
Russia 227
3,26
Japan 1,65
- Hong Kong 1,62
France 161
Mexico 1,40
Thailand 1,23
Indonesia 1,06
Germany 0,99
8 Cootames,Wirsct s, oo e Outros - 44 Paises 9,44

E importante atentar que a explosdo da carteira considera a disponibilizag&o
dessas informacdes pelo gestor do fundo e sua publicacao.

1.1.2.5 O QUE FIZEMOS?

Mantivemos a posigéo defensiva em relacdo a abertura da curva de taxa de

juros e ampliamos a carteira propria.

Dispositivo 4.963 /2021 | Classe | Benchmark _ Nome do fundo CNPJ jan/22 dez/21

Art7-1-a TPF CEF BNTNB 15/05/2055 76019915052055 2,01% [’ 0,35% [’ 479,31%
Art7-1-b RF-Indexada | DI CEF FIBRRFTP 05.164.356/0001-84 [’ 28,80% [’ 11,71% [’ 146,01%
Art7-lll-a RF - Ativa | IMAG BB BB Aloc. AtivaRetorno Total 35.292.588/0001-89 [’ 4,16% [’ 8,18% [’ -49,14%
Art7-1-b RF - Ativa | IMAG CEF Gestdo Estratégica 23.215.097/0001-55 i 4,27% [’ 18,59% [’ -77,04%
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1.2 Fundos Administrativo e Militar

Além dos citados fundos de natureza previdenciaria, o Rioprevidéncia faz a
gestao de dois outros fundos: (i) o Fundo Administrativo, que acumula 0s recursos
adivindos do recolhimento da taxa de administracéo e sao utilizados para o custeio da
Autarquia ou constituicdo de reserva; e (i) o Fundo Militar, denominado
gerencialmente assim, que tem como objetivo efetuar os pagamentos relacionados ao
Sistema de Prote¢&o Social dos Militares (SPSM).

1.2.1 Fundo Administrativo

A carteira do Fundo Administrativo ndo cobre beneficios previdenciarios. Sua
existéncia se deve a implantacdo da taxa de administracdo de 2,0% sobre a folha de
ativos e beneficios concedidos do exercicio anterior, com fins de custeio do RPPS. O
volume financeiro que este Fundo continha no final de Jan/22 era de R$ 121 milhdes.

—

ADMINISTRATIVO 100 0 78 0,73 0 78 1.080.944 1.080.944 121.240.739 0,21
RENDA FIXA 100 0,78 0,78 1.080.944 1.080.944 121.240.739 0,21
Renda fixa conforme CVM Art. 79, 1ll, a 100 0,78 0,78 1.080.944 1.080.944 121.240.739 0,21

BB PREV DI PERFILFIC FI 99,63 0,78 0,78 1.078.435 1.078.435 120.793.271 0,20

BB SUP SETOR PUB FIC FI 0,37 0,56 0,56 2.509 2.509 447.468 1,75

Os movimentos financeiros neste Fundo resultaram em uma rentabilidade de
R$ 1,08 milhdes (0,78%).
A estratégia de investimento para estes recursos € néao ter perdas nominais,

portanto estamos alocados em fundos referenciados DI.

1.2.2 Fundo Militar

A carteira do Fundo Militar cobre as obrigacdes relativas ao Sistema de
Protecdo Social dos Militares, conforme Lei Federal n® 13.954/2019, sendo de

responsabilidade da Secretaria da Fazenda do Estado do Rio de Janeiro e gerido pelo
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Rioprevidéncia, portanto seu patriménio ndo se confunde com o do seu ente gestor.
No més de Janeiro tivemos performance que gerou R$ 1,12 milhdes em rentabilidade
(0,56%).

—

MILITAR 100 0 56 0,73 0 56 0 73 1.122.285 1.122.285 224.583.996 1,75
Renda Fixa 100 0,56 0,56 1.122.285 1.122.285 224.583.996 1,75
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll, a 100 0,56 0,56 1.122.285 1.122.285 224.583.996 1,75

BB SUP SETOR PUB FIC FI 100 0,56 0,56 1.122.285 1.122.285 224.583.996 1,75

2. Analise de Mercado

2.1 Juros e Moeda

Os precos ao consumidor no Brasil subiram muito mais do que o previsto,
abalando o Banco Central e seus planos de desacelerar o ritmo dos aumentos das

taxas de juros.

Os precos subiram 10,76% no inicio de fevereiro em relacdo ao ano anterior,
acima de todas as estimativas de uma pesquisa da Bloomberg que tinha uma previsao
mediana de 10,63%. A inflacdo até meados do més atingiu 0,99%.

O Banco Central implantou o ciclo de aperto mais agressivo do mundo apés a
pandemia para combater os choques inflacionarios. Os esfor¢cos ainda precisam frear
0S aumentos do custo de vida, enquanto os custos de empréstimos mais altos

ajudaram a arrastar a economia para a recessao.

No inicio de fevereiro, o Comité de Politica Monetaria (Copom), 6rgdo do Banco
Central, elevou a Selic para 10,75%, estendendo um ciclo que elevou a taxa basica
em 875 pontos base desde marco de 2021. Os formuladores de politicas sinalizaram

gue mais altas de juros devem ocorrer, embora em um ritmo mais lento.
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O avanco na taxa de juros e o aumento do diferencial entre a taxa americana
estédo refletindo sobre o avango na apreciacao do Real, que ja representa um rally de
12% no ano de 2022, movimento reforcado pelo avanc¢o dos precos das commodities.
O sentimento do mercado em relac¢do ao futuro do Brasil também melhorou. O pais

apresentou outro més positivo de resultado fiscal, +1,23%/PIB em 12 meses.

Na figura abaixo comparamos a curva Pré x DI em 31/12/2021 e 31/01/2022.
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Curva Pré x DI

® 589 CURVA PRE X DI BM&F 01/31/22 Mid YTM

/H\‘\ * 589 CURVA PRE X DI BM&F 12/31/21 Mid YTM
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A curva de juros reais também se deslocou afetando a rentabilidade de

indices referenciados nos titulos publicos indexados a inflagcéo.

Curva NTN-Bs

[ 1372 BRL GOVRN BRASIL TPCA-LINK 01/31/22 Mid YTM |
-1 # 1372 BRL GOVRN BRASIL IPCA-LINK 12/31/21 Mid YTM

Change
M (01/31/22-12/31/21)

v il 3Y 4y 5Y &Y v 8Y Y 1ov 15y 207 25Y 307 35Y

16



RIOPREVIDENCIA

Os benchmarks para renda fixa tiveram os seguintes desempenhos:

Rentabilidade dos Benchmarks em 2022 (%)

0,73 6
" o3 %83 063 o
! 0,21 011011 @05 0,05
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IPCA
B Acumulade ana W Janeire

2.2. Renda Variavel

O diferencial de retorno entre as agdes de crescimento e valor em janeiro foi o
maior desde 2001, sugerindo uma perspectiva conturbada para as primeiras
neste ano, mesmo que estejam para trds em relacdo a uma recuperagao geral
de curto prazo. A inflagédo persistente e generalizada continua a pesar sobre as
acbes, com o desempenho do més passado refletindo em grande parte uma

reversao dos excessos de dezembro.

O indice MSCI ACWI Value superou o MSCI ACWI Growth Index em 7,3 pontos
percentuais em janeiro, o segundo maior diferencial em mais de 20 anos.
Embora seja provavel uma reversao de curto prazo, a extrema divergéncia de

retornos pode sugerir o fim da era de dominio de agfes de crescimento. Em
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2001, a unica vez na histdria recente em que o spread de retorno mensal foi

tdo amplo, value superou growth em quase 4 pontos no ano.

Value subiu no inicio de 2021 para superar um growth estavel, embora apenas
por um maximo de 4,7 pontos em marco. Growth rapidamente fechou essa
lacuna nos meses subsequentes, acabando por ficar abaixo do indice value em
apenas 59 bps no ano. Em janeiro, growth caiu 8,6%, enquanto o value caiu

apenas 1,3%

MSCI ACWI Growth vs. Value Index Performance

= MSCI ACWI Growth

= MSCI ACWI Value

Jan 2021 Feb 2021 March 2021 April 2021

Source: Bloomberg Intelligence

As “fortunas” reverteram nos mercados de ac¢des globais em janeiro. O maior
ganhador de 2021 entre os paises — a Holanda — apresentou o pior
desempenho, com queda de quase 12%. O maior perdedor do ano passado -
0 Brasil - saltou mais de 12%. A Africa do Sul, com o sétimo pior retorno de

2021, foi o segundo melhor desempenho do més, ganhando 7%.

No geral, os 10 principais mercados de 2021 cairam 4,8% em janeiro,
arrastados por quedas de mais de 5% na Holanda, EUA, Suica, México e
Russia. Os 10 piores do ano passado cairam 1,7% na média do més. O retorno
médio de janeiro para os retardatarios de 2021 foi de menos 4,4% contra menos

3,2% para os lideres.
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1g Global Market Index Returns
40%
= January 2022
Return

= 2021 Return

Source: Bloomberg Intelligence

Os benchmarks para renda variavel e investimento no exterior tiveram o0s

seguintes desempenhos:

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 6,98 6,98 8,35 -7.93 -2.54 =142 15.14 3207 734
IBRX 100 6,87 687 8,36 914 211 051 18,37 36,58 79,95
IBRX 50 765 765 9,69 -8.20 093 1.7 16.71 32,14 74,76
SMALL CAP 342 342 4,89 -17.43 -10.25 -14,29 2449 41,16 97 42
IFX -0.99 -0,99 378 -1.67 -3.56 -9.76 15.24 21,52 43,53
indice Consumo - ICON -5.43 -22.83 -23.46 -26,51 5,30 550 37,84
indice Dividendos - IDIV 747 74T 1017 027 596 1.18 2850 52,53 93,40

Investimentos no Exterior

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
S&F 500 9,05 8,05 691 747 18,94 75,87 144,98 170,90 239,48
MSCI ACWI 876 8,76 861 362 9,17 61,14 114,25 124,36 183,76
MSCI World
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3. Cenario Economico
3.1. Brasil

O fim de 2021 e inicio de 2022 foram marcados por sinais moderados de evolucdo na
economia brasileira, ao mesmo tempo em que a preocupacao inflacionaria continuou

elevada, alimentada por surpresas negativas dos indices de precos.

Na area do mercado de trabalho, o cenario € ambiguo. Por um lado, a taxa de
desemprego retornou ao nivel pré-pandemia no fim do ano passado, ao atingir 11,1%
no trimestre finalizado em dezembro. Entretanto, esse numero deve ser analisado a
luz de outro indicador: a taxa de participacdo permanece abaixo do que era no inicio
de 2020, o que significa que na pratica menos pessoas estao procurando emprego.
Por esse motivo, é possivel que o desemprego volte a subir ao longo do ano a medida

gue nova parcela da populacao volta para a forca de trabalho.

Taxa de desocupacdo %
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Outro ponto negativo a ser destacado € o perfil dos empregos criados no periodo. A
maior parte do crescimento da populagéo ocupada tem ocorrido pelo trabalho informal,

com um rendimento menor, especialmente aqueles por conta propria. Dos 4,360
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milhdes de trabalhadores ocupados a mais, na comparacao entre a média de 2021 e
a de 2020, quase 60% (57,2%, ou 2,486 milhdes), sdo de trabalhadores por conta
propria. Na média de 2021, o numero de trabalhadores subiu 11,1% em relacdo a
2020 e chegou ao recorde de 24,902 milhdes. No ano passado, os trabalhadores
informais somavam 36,6 milhdes, um aumento de 9,9% frente a 2020. Isso levou a

taxa de informalidade a subir de 38,3% para 40,1% nesse periodo.

Por fim, o perfil do rendimento dos trabalhadores brasileiros também sofreu forte
deterioracdo ao longo de 2021. O rendimento médio real habitual dos trabalhadores
(considerando a soma de todos os trabalhos) brasileiros foi de R$ 2.587 em 2021,
uma queda de 7% frente a 2020 e o0 segundo menor patamar de toda a série historica
(atras apenas dos R$ 2.570 de 2016).

Em relacdo a economia, a prévia do PIB calculado pelo Bacen, o IBC-Br subiu 0,33%
no ultimo més de 2021, totalizando crescimento de 4,5% no ano. O resultado mensal
foi pior do que o esperado pelo mercado (mediana de 0,60%), mas o nivel do indicador
foi 0 mais alto desde fevereiro de 2021, tendo em vista a série de perdas sofridas entre
0 segundo e o terceiro trimestre de 2021.

Brasil: Atividade Mensal - var. % acumulada em 12
meses
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Quanto aos dados setoriais, estes tiveram desempenho mais positivo no periodo. A
producao industrial, que ndo registrava crescimento desde maio de 2021, voltou a
crescer em dezembro (2,9%, ante novembro), até mais do que o esperado segundo a
mediana de 1,6%, do Valor Data. Com o resultado de dezembro, a indUstria conseguiu
ficar estavel no quarto trimestre de 2021, em relagdo aos trés meses imediatamente
anteriores, apoés trés quedas seguidas. A industria como um todo acumulou alta de
3,9% em 2021, o primeiro ano de expansdo desde 2018 (1%) e a maior taxa anual
desde 2010 (10,2%). Nao foi suficiente, porém, para compensar toda a queda de 4,5%
em 2020, vindo de -1,1% em 2019. Com isso, a industria ainda esta 0,9% abaixo do

patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020).

Ja os servicos, segundo a PMC, tiveram forte crescimento em 2021, encontrando-se
6,6% acima de fevereiro de 2021 — apesar das disparidades entre subsetores. Na
margem, o volume de servicos prestados no pais avancou 1,4% em dezembro ante o

més anterior.

Por fim, a PMC indicou que o volume de vendas no varejo restrito caiu 0,1% em
dezembro. O varejo restrito registrou queda de 2,1% no quarto trimestre de 2021, na
comparacao com o terceiro trimestre. Foi 0 segundo periodo seguido de recuo na série
com ajuste sazonal, apos queda de 1,6% no terceiro trimestre. Com isso, 0 comeércio
acumulou crescimento de 1,4% em 2021. Apesar disso, o IBGE ressaltou que apenas
duas das oito atividades do varejo restrito encerraram 2021 com o patamar de vendas

acima do observado antes da pandemia.

Passando aos dados do setor publico, pode-se observar que o desempenho positivo
das contas do governo continua a se sustentar. O resultado primario do Governo
Central em 2021 foi de déficit de R$ 35,0 bilhdes, equivalente a 0,4% do PIB. Na série
histdrica da arrecadacéo, para 2021 observou-se a maior receita total. Esse resultado
foi fortemente determinado por fatores da recuperacdo macroeconémica, destacando-
se R$ 40,0 bilhdes de arrecadacgédo atipica no IRPJ/CSLL. Além disso, a elevagéo no
preco médio do barril de petréleo de US$ 41,6 em 2020 para US$ 71,5 2021,
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influenciou positivamente a receita de exploragdo de recursos naturais. Quanto a
despesa, excluidos os R$ 124,9 bilhdes de despesas em resposta a crise COVID-19,
as despesas obrigatorias acumuladas em 12 meses (a precos de dez/21) apresentam
trajetoria estavel. Dados preliminares divulgados pelo BC, anteriores ao relatorio do
Tesouro Nacional, apontam que a Divida Bruta do Governo Geral caiu de 80,3% em
dezembro para 79,6% em janeiro.

Evolucdo de Despesas
do Governo Central

Despesas Obrigatdrias* como proporgdo da Receita Liquida** — Brasil
201002021
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Por fim, a inflacdo enfrentada pelo pais ndo deu sinais de alivio nas Ultimas pesquisas
divulgadas. O IPCA de janeiro apresentou alta de 0,54%, 0,19% abaixo da taxa de
0,73% registrada em dezembro, mas ainda assim a maior variacdo para um més de
janeiro desde 2016. O IPCA acumula alta de 10,38% nos ultimos 12 meses, acima

dos 10,06% observados nos 12 meses imediatamente anteriores.

Dos nove grupos de produtos e servi¢os pesquisados, oito tiveram alta em janeiro e o
indice de difuséo foi de 73,2, maior do que a média de 2021. Entre os principais
responsaveis pelo aumento, impressiona o0 comportamento da inflagdo de bens
industriais. Afetados pelos problemas nas cadeias globais de oferta e pelo cambio

desvalorizado, os precos desses produtos subiram 1,22% em janeiro. E 0 sexto més
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seguido em que o grupo tem alta em torno de 1% ou mais. Em 12 meses, a inflagéo

de bens industriais avanca 12,68%

Ja a alimentacédo no domicilio, que tem grande peso na cesta dos mais pobres, voltou
a avancar com forca em janeiro. A alta foi de 1,44%, bem maior que o ja elevado
0,79% de dezembro. Os servic¢os, por sua vez, tiveram uma desaceleracdo de 0,79%
em dezembro para 0,39% em janeiro, porém a inflacdo subjacente de servicos
mostrou aceleracéo, passando de 0,8% para 0,94%. Em 12 meses, esse indicador

aumentou de 5,91% em dezembro para 6,18% em janeiro.

IPCA - var. % em 12 meses

—Total e honitorados SEMVICOS Alimentagdo no domicilio s |ndustriais

3.2. Mundo

3.2.1. EUA

Em janeiro, a economia americana continuou sinalizando, simultaneamente, duas
tendéncias distintas. Por um lado, a recuperacdo econdémica segue em curso; por

outro, os dados de inflagdo continuam a surpreender para cima, ocasionando o
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continuo reajuste de expectativas, por parte dos agentes, e de discurso, por parte da
autoridade monetaria.

O mercado de trabalho, indicador que € importante tanto como termdémetro da
atividade econdmica, quanto por ser uma das principais variaveis levadas em conta
na tomada de decisdo do BC americano, segue bastante forte. Os dados de janeiro
indicam a adicdo de 467 mil pessoas ao payroll, ou seja, novos empregos — em
contraste com as expectativas de criacdo de 150 mil vagas. A taxa de desemprego
permaneceu praticamente inalterada, em 4%. Esse desempenho é destacadamente
positivo se considerarmos que o més de janeiro foi um dos periodos mais agudos em

termos de contaminacéo por covid-19 no pais, devido a onda da variante émicron.

US Unemployment Rate %
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Apesar do desempenho positivo, a taxa de desemprego permanece acima do nivel de
fevereiro de 2020, quando era 3,5%. Além disso, a taxa de participacdo dos
americanos no mercado de trabalho atualmente (62,2%) € menor do que no periodo
pré-pandemia, quando era 63,4%. Essa menor participacdo dos trabalhadores é
sentida pelas empresas, que encontraram dificuldades de expandir a contracéo. Esse

problema tem pressionado para cima os salarios, que tiveram crescimento nominal de
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5,7% em 12 meses.

Quanto a atividade econémica, a segunda estimativa do PIB americano do 4T de 2021
apresentou desempenho marginalmente superior a primeira. A taxa anualizada de
crescimento do periodo foi revista de 6,9% para 7%. A mudanca se deu principalmente
pela revisdo para cima dos gastos por parte das firmas em equipamentos e mais
investimentos no setor imobiliario do que o inicialmente registrado. No total de 2021,
a economia do pais cresceu 5,7%, melhor desempenho desde 1984 — em parte devido

a baixa base de comparacdo do ano anterior.

Dados de maior frequéncia relativos aos setores econOmicos confirmam que a
economia americana esta navegando por um bom momento, porém com algumas
ressalvas. A producdo industrial teve crescimento mensal de 1,4% em janeiro. Esse
desempenho resultou do crescimento moderado de 0,2% na manufatura e de 1% nas
atividades de mineracdo. Em comparacdo com o mesmo més do ano anterior, a
industria se encontrava em nivel 4,1% superior. Quando a base de comparacéo € o
periodo pré-pandemia, isto €, fevereiro de 2020, a producéo € 2,1% maior. A utilizacédo
da capacidade instalada seguiu aumentando e chegou ao nivel de 77,6%. Ainda
assim, permanece 1,9% abaixo da média de longo prazo do indicador.

Quanto ao varejo, o desempenho em janeiro foi espetacular, com variagdo mensal de
3,8% (contra esperado de 2%), a maior taxa desde marco de 2021. Esse crescimento
levou o nivel das vendas ao seu maior patamar desde o inicio da série histérica, desde
1992. Entretanto, é preciso ressaltar que parte desse crescimento é devolucdo das
perdas sofridas em dezembro. O resultado do varejo naquele més foi revisado para
baixo, de —1,9% para —2,5%. Além disso, apesar da queda na produgdo desse setor
vista em outras pesquisas, 0s estoques permitiram um aumento robusto nas vendas
de veiculos, que contribuiram para o resultado do més. O resultado também esta em
linha com os dados de gastos pessoais dos consumidores americanos. O relatério do
PCE indicou que o dispéndio dos consumidores americanos aumentou 2,1% em

janeiro, mais do que os 1,6% esperados.
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——US Industrial Production YOY SA US Retail Sales Yearly YoY SA

Quanto aos servicos, o relatério mensal do indice dos Gerentes de compras (PMI, na
sigla em inglés) sinalizou que em janeiro o setor ainda sentia os impactos da nova
onda de coronavirus. O indicador de atividade do setor terminou janeiro aos 51,2
pontos, consideravelmente abaixo dos 57,6 registrados em dezembro (numeros
maiores que 50 representam expansao e menores, contracdo). Por outro lado, a
contratacdo no setor continuou crescendo, a fim de atender a demanda. Ao mesmo
tempo, apesar de serem reportadas algumas evidéncias de moderacédo na inflagéo
dos insumos, as empresas continuaram a repassar custos para seus clientes, o que

levou a segunda maior taxa de expansao dos prec¢os registrada nessa pesquisa.

No campo da inflagdo, os numeros de janeiro trouxeram muita preocupacdo e
desencadearam diferentes apostas quanto aos proximos passos do Fed na conducéo
da politica monetaria. O indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) teve
alta mensal de 0,6% em janeiro (expectativas apontavam 0,4%) e anual de 7,5%
(projecéo era 7,2%). O numero elevado levou James Bullard, um dos dirigentes do BC
americano e notorio membro “hawkish” da instituicdo, a declarar estar a favor de um

aumento de 0,5% na reunidao de marco. A declaracdo e o conjunto dos dados
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disponiveis levaram a um forte aumento nas apostas por um posicionamento mais
duro na reunido de marco do Fed.
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Ja o PCE, principal indicador de precos acompanhado pela autoridade monetéria, veio
em linha com as expectativas de aumento mensal de 0,6%. Ainda assim, o nimero
representa deterioracéo nas condi¢des de inflagdo da economia americana, visto que
a variacdo em 12 meses dos precos ja chega a 6,1%. O aumento dos precos de
energia acumulado em um ano foi de 25,9% em janeiro. Ja os precos dos alimentos,

gue em muito pesam na cesta dos consumidores mais pobres, tém alta de 6,7% no
periodo.

Outro fator de preocupacgéo € que cada dia mais 0 aumento de precos sinaliza ndo
estar restrito apenas aos itens mais volateis da cesta de produtos. Ao contrario, 0
nacleo acompanha de perto a trajetoria da inflagcdo cheia. Em janeiro o nucleo do PCE

subiu 0,5%, apenas 0,1% abaixo do indicador principal. Em 12 meses, a variacéo &
de 5,2%.
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3.2.2. Zona do EURO

A Zona do Euro continua a comportar grandes disparidades regionais quando o
assunto € o desempenho econdmico dos paises do bloco. Por exemplo, se por um
lado a taxa de desemprego na regido atingiu 7% em dezembro (0 menor patamar
desde o inicio da série, em 1998), por outro o resultado estd longe de ser
homogeneamente distribuido entre os paises. Isso porque as taxas de desemprego
nacionais variam desde os 5% da Alemanha até os 13% da Espanha.
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Taxa de desemprego
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A disparidade na composi¢cdo permanece quando olhamos para o desempenho da
atividade. No ultimo trimestre de 2021 o PIB do bloco cresceu 0,3%. O crescimento
modesto foi 0 suficiente para restaurar a atividade ao seu nivel pré-pandemia, a
despeito da desaceleracéo experimentada por conta dos altos niveis de contagio por
covid-19 vistos no periodo. No trimestre anterior, a variacdo havia sido de 2,2%. O
resultado foi influenciado por aumento do consumo das familias e aumento da
reposicao de estoques por parte das empresas. A estimativa para o ano de 2021

fechado é de crescimento de 5,2% do PIB.
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The eurozone economy is back to its pre-pandemic level
GDP index rebased, Q4 2019=100

- |taly == Spain France Germany == Eurozone

Q118 Q4 21

Mais uma vez, apesar do desempenho agregado positivo, 0s nimeros devem ser
olhados mais de perto. Os resultados positivos destacados foram o crescimento de
Espanha, Franca e Italia. Por outro lado, desempenhos negativos de destaque foram
Alemanha e Austria. Em particular, a maior economia da Zona do Euro enfrentou
grandes dificuldades no ultimo trimestre do ano e sofreu contracdo de 0,7% em sua
atividade. As dificuldades enfrentadas pela Alemanha em 2021 fizeram com que o

pais terminasse o ano com o PIB 1,5% abaixo do nivel pré-pandemia.

Ja os dados setoriais da regido apresentaram tendéncias opostas no periodo. Por um
lado, a industria teve desempenho muito positivo, bem acima das expectativas de
especialistas. O crescimento da producao foi de 1,2% em dezembro, contra 0,1%
projetado por analistas do The Wall Street Journal. Houve crescimento nos bens de
capital (2,6%), bens intermediarios (0,5%) e bens de consumo nédo duraveis (0,4%).
Apenas os bens de consumo apresentaram queda (0,3%). Na comparacao interanual,

o crescimento foi de 1,6%, contra expectativas de queda de 0,5%.

Porém, ao contrario da industria, o varejo nao teve um més de dezembro positivo. As

vendas do setor cairam 3% no bloco, como consequéncia das medidas de restricdo
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impostas para barrar a nova variante do coronavirus. Mais uma vez, a Alemanha foi
uma das principais afetadas economicamente. Quantos aos setores atingidos,
agueles nao ligados a alimentacédo foram os mais afetados (-5,2%), ao passo que a
venda do grupo de alimentacéo, bebidas e tabaco caiu marginalmente (0,3%). Mesmo
com o baque, o varejo da Zona do Euro cresceu 5% em 2021.

Quanto a inflacdo na regido, esta segue em aceleracdo. O acumulado em 12 meses
da variacdo de precos passou de 5% em dezembro para 5,1% em janeiro,
diferentemente do esperado por analistas da Reuters (desaceleragao para 4,4%).

Mais uma vez, a maior pressao veio dos aumentos nos precos de energia (28,8%) e
alimentacéo (3,5%).

Apesar do continuo aumento, ao contrario dos Estados Unidos, a tendéncia do ndcleo
de inflacdo (que elimina produtos mais volateis e, portanto, capta a tendéncia geral

dos precos) nédo segue de perto o indicador principal e, inclusive, tem apresentagao
tendéncia de estabiliza¢do ou queda.

——FEuro Area CPl YoY% Euro Area Core CPl YoY%
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Apesar disso, a forte dependéncia externa da regido em termos energeéticos
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representa um problema com possibilidades de impactar ainda mais a inflagdo. O
déficit comercial da Zona do Euro atingiu seu recorde em 13 anos, ao saltar de U$ 1,8
bilhdes para U$ 9,7 bilhdes em dezembro de 2021. Influenciado em grande parte pelo
aumento dos prec¢os energéticos e pela maior demanda por bens industriais chineses,
o valor das importagdes saltou 37% em um ano, contra 17% das exportagoes,

deixando a economia europeia mais exposta internacionalmente.

3.2.3. China

Apesar de a China nao ter liberado dados oficiais sobre a atividade setorial do pais no
altimo més, dados do PMI sugerem que a economia do pais teve crescimento
moderado no periodo. Em janeiro e fevereiro os indices do Caixin China General
Manufacturing foram 49,1 e 50,4, respectivamente. Visto que 50 € o valor de
estagnacéo, tem-se que a atividade teve pequena contragdo em janeiro e cresceu na
margem no més seguinte, puxada por demanda robusta pelos produtos vendidos. Por
outro lado, continuou sendo relatado receio por parte dos produtores de realizar novas
contratacdes, o que deixou o indicador do mercado de trabalho em territério negativo
pelo sétimo més consecutivo. Isso confirma a tendéncia que se observou nos ultimos
meses de 2021, de crescimento marginal na taxa de desemprego, que atingiu um

minimo de 4,9% setembro, mas estava em 5,1% em dezembro.

Quanto aos servicos, o Caixin China General Services PMI registrou desaceleragéo
dos negdcios, passando de 53,1 em dezembro para 51,4 em janeiro, em parte
refletindo os impactos locais e mundiais da nova variante do coronavirus. A producao
e 0s novos pedidos cresceram de forma modesta, ao passo que a demanda externa
sofreu com os acontecimentos relacionados a pandemia, 0 que causou a mais rapida

queda das exportacdes reportadas na pesquisa dos ultimos 15 meses.

Quanto a variagdo dos prec¢os, a China continua apresentando um dos cenarios mais
benignos entre as principais economias do globo. Durante todo o ano de 2021,
assistiu-se a aceleracao de precos pagos pelos produtores. Entretanto, essa alta ndo
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‘vazou” para os pregos ao consumidor. Alguns fatores podem ser contabilizados
nessa dinamica: em primeiro lugar, as rigidas medidas de protecdo adotadas para
impedir a disseminacdo da covid-19 no pais restringiram o aumento da demanda
agregada no pais, o que em muito limita a capacidade de repasse de custos; em
segundo lugar, o governo chinés adotou — de forma bem-sucedida — politicas

especificas para conter a alta de precos de produtos considerados estratégicos, como
carvao, principal fonte energética do pais.

Nessa contextualizacdo, € possivel melhor compreender a dinamica da inflacdo no
pais. O indice de precos ao produtor caiu pelo terceiro més seguido e acumulou
variacao interanual de 9,1% em janeiro, na esteira das politicas anti-inflacionarias do

governo. Apesar disso, € provavel que os precos de producdo permanecam
pressionados por um tempo.

Ja os precos ao consumidor ficaram em alta de 0,9% em janeiro. Esse alivio em
relacdo aos precos do CPI permite que em algum grau o BC chinés implemente uma

politica monetaria mais acomodaticia, a fim de suavizar o movimento de
desaceleracdo da economia que é esperado

—PPI YoY% ——CPIYoY%
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4. ATA DO COMITE

ATA DA  REUNIAO ORDINARIA DOCOMITE DE
INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 26DE
JANEIRO DE 2022

Ao vigésimo sexto dia do més de janeiro de dois mil e vinte e dois, as onze
horas e quinze minutos, reuniu-se o Comité de Investimentos do Fundo Unico de
Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia— por meio de
videoconferéncia. Presentes os membros votantes, 0s Senhores
Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité), Raphael da
Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado de Fazenda -
SEFAZ) e Robson Luis Barbosa (Representante da Secretaria de Estadode
Planejamento e Gestdo - SEPLAG) e sua suplente Tatiana Teles dos
Santos (Representante da Secretaria de Estadode Planejamento e Gestdo -
SEPLAG); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, os
Senhores Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Gerente de Operagcbes e
Investimentos — GEROI), Alisson José Ramos Batista (Coordenador de Operagdes e
Analise de Mercados — COOOAM), Davi Santos de Freitas (Secretaria dos trabalhos)
além dos demais convidados Item Um. Prestacéo de Contas sobre a proposta vigente
aprovada em 22 de dezembro de 2021. Item Dois. Apreciacdo do Fluxo de Caixa
referente ao periodo. Item Trés. Apresentacdo do resultado da Carteira de
Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econdémica e
sobre as expectativas de mercado. Item Cinco. Andlise e aprovacdo da Proposta
Mensal de Investimentos. O Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos
os presentes. E, apds as consideragdes iniciais, cedeu a palavra a Nicholas Cardoso
que abordou os primeiros itens em pauta. No ltem Um da pauta, foram apresentados
0s principios e diretrizes que norteiam as aplicacdes, com base no Plano Anual de
Investimentos (PAIl) de 2022. Passando para o Item Dois, foi apresentado o fluxo de
caixa dos fundos do Rioprevidéncia de natureza previdenciaria -

Fundo Administrativo, Financeiro e Fundo Previdenciario - e
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o Fundos Administrativo e do Sistema de Protecdo Social dos Militares ao longo de
2021. No Item Trés, foi evidenciada a distribuicao de recursos financeiros no Fundo
Administrativo, no Fundo em Reparticdo (Financeiro), nos Recursosdo SPSM
(Militar) e no Fundo em Capitalizagao (Previdenciario), discriminando cada carteira
por produto e performance no periodo. Foram apresentados o enquadramento das
alocacOes dos recursos as diretrizes da legislacdo pertinente no encerramento do
més; o desempenho dos indices de referéncia do mercado e o desempenho histdrico
ante a meta atuarial. Noltem Quatro, foram avaliados topicos da conjuntura
econdmica global e local, passando por emprego, atividade, precos, entre outros. Na
parte mundial, falou-se sobre a producédo industrial, varejo, nivel de emprego e
inflacdo norte-americana. A mesma perspectiva foi apresentada sobre aregido da
Zona do Euroe a China.Em relagdo ao cenario doméstico, foram
apresentados dados que evidenciam que os setores da industriae varejo
mostraram desempenho pior que o ano de 2020, entre o periodo de agosto e
novembro. O nivel de emprego tem melhorado, tanto no estoque de empregos
formais quanto na diminuicdo na taxa de desocupacdo na PNAD-Continua. Os
precos ao consumidor, depois de em novembro terem vindo abaixo do esperado, em
dezembro surpreenderam negativamente e continuaram a subir no cdmputo dos
ultimos 12 meses. Em relacéo a dados fiscais, foi apresentado o resultado primario
do governo central, demonstrando sua melhora significativa em relacdo ao ano de
2020. Também se destacou a avaliacdodo custo médio do estoque de Divida
Publica Federal e se comentou sobre o aumento na participagao de titulos com
taxa flutuante, bem como na participacdo dos indexados ao IPCA. Por outro lado,
houve reducdo na parcela de titulos prefixados nos ultimos meses de
2021. Adicionalmente, foiabordadauma tematicasobreo mercado financeiro —
Panorama 2022 - em que sedestacaram os cenarios de desempenho para
o mercado de acdes e juros globais. Uma énfase foi dada a evolugdo da taxa de
juros local, tendo em vista o desvio entre a meta inflacionaria do BCB para os anos de
2022 e 2023 e as projegcdes do mercado para o periodo. Segundo o modelo da

Bloomberg apresentado, 0s paises emergentes apresentam o maior potencial de
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retorno no mercado acionario para o ano de 2022. E o Brasil € um destaque entre os
pares, ja que especialistas indicam que o0 pais apresenta um dos mercados com
ativos mais descontados.Em relagdo aos juros, enfatizou-se o0 aperto
monetario praticado pelo BCB em 2021 e a perspectiva de continuidade desta
politica, sob a otica da analise das DAPs (Contrato Futuro de Cupom de IPCA) e
daRegra de Taylor. Noltem Cinco, a proposta mensal de investimentos foi
apresentada e posta em votacdo. Quanto aos segmentos presentes, a margem de
exposicao foi a mesma das propostas anteriores no tocante ao Fundo Administrativo,
ao Fundo em Reparticdo (Financeiro) e ao Fundo em Capitalizacéo (Previdenciario),
dando continuidade a implementacéo da Carteira Propria no Fundo em Capitalizacéo
(Previdenciario) de acordo com as ultimas reunides do comité. Assim, o0 cronograma
dos vértices e montantes das proximas aquisicdes foi apresentado aos membros do
Comité, restando somente a identificacdo das condi¢cdes de mercado e operacionais
adequadas para a execugao da proposta. Apos as consideragbes dos membros
votantes do Comité de Investimentos, os parametros da proposta foram deliberados
como segue: houve aprovagao por unanimidade dos parametros buscados no Fundo
Administrativo e no Fundo em Repartigdo (Financeiro); houve aprovagao
por unanimidade dos parametros perseguidos no Fundo em Capitalizagcao
(Previdenciario), que sao a exposi¢cao em renda fixa (Art. 7°) na faixa entre 50% e
100% do patrimdnio liquido do Fundo Previdenciario e a aquisigao de titulos publicos
federais até o limite de 70% do patrim6énio citado, bem como o cronograma de
aquisicao apresentado nesta data; a exposicdo em renda variavel (Art. 8°) até o limite
de 20% do patriménio; e, por fim, a exposi¢gdo em investimentos no exterior (Art. 9°)
até o limite de 10% do patriménio. A proposta esta adequada a Resolucdo CMN
n°4.963, de 25 de novembro de 2021, que revogou a Resolugdo CMN n° 3.922/2010
e alteracdes posteriores, passando a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2022. Nada
mais havendo a tratar, o Senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e

Presidente do Comité), em comum acordo com os demais membros, encerrou a
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reunido as treze horas e vinte e oito minutos, e eu, Davi Freitas, lavrei a presente ata

gue sera assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.

A Ata acimaconstano processo SEI-040161/001235/2022, disponivel ao

publico.

5. ANEXO | - Enquadramento
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'?.D Enquadramento :. Resolugcao CMN n° 4.963/2021

GEROI | 2022

FUNDO ADMINISTRATIVO

Dispositivo 4.963/2021 [T — Nome do fundo [ o [ sadobrutofinal Patriménio Liquido % PL do fundo % PL Rioprev.
Planilha PL Fundos

Art7-l-a RF - Indexada | DI BB Setor Piblico Automatico 04.288.966/0001-27 R$447.467,99 R$95.006.286.421,15 0,00% 0,01% R$ 407.821.231,16
Art7-l-a RF - Indexada | DI BB BB Prev RF Ref DI LP Perfil FICFI 13.077.418/0001-49 R$120.750.531,70 R$7.380.874.038,49 1,64% 2,84% R$ 407.821.231,16
TOTAL FUNDO ADMINISTRATIVO R$121.197.999,69 OK

FUNDO FINANCEIRO

Dispostive 196372021 Classe | Bonchma T T T T

Art7-l-a RF - Indexada | DI Bradesco Premium DI 03.399.411/0001-90 R$0,00 R$3.899.870.792,00 0,00% 0,00% R$ 407.821.231,16
Art7-l-a RF - Indexada | DI Bradesco FI - DI Longo Prazo 00.975.480/0001-06 R$139,69 R$464.963.250,11 0,00% 0,00% R$ 69.744.347,83
Art7-1-b RF-Indexada | DI CEF 05.164.356/0001-84 R$118.016.676,56 R$15.981.533.079,03 5,08% 19,09% R$ 2.952.840.435,83
Art7-l-a RF - Indexada | DI BB 02.296.928/0001-90 R$286.936,82 R$1.028.474.285,66 0,03% 0,01% R$ 153.984.206,03
Art7-ll-a RF - Indexada | DI BB BB REF DI TP FI LP. 11.046.645/0001-81 R$407.969.327,81 R$17.035.633.487,18 2,39% 9,60% R$ 407.821.231,16
Art7-1-b RF - Indexada | IRFM1 BB BB Previd RF IRF-M1 11.328.882/0001-35 R$1.946.721,70 R$5.046.237.270,27 0,04% 0,05% R$ 2.952.840.435,83
Art7-l-a RF - Indexada | DI Itad Soberano FI 06.175.696/0001-73 R$604.421.780,90 R$25.840.918.168,03 2,34% 14,23% RS 245.104.670,47
Art7-l-a RF - Indexada | DI Itad Inst DI 219 FI 00.832.435/0001-00 R$2.312.134,48 R$1.765.142.499,19 14,65% 6,09% RS$ 6.204.492,96
Art7-l-a RF - Indexada | DI Santander INSTITUCIONAL REF DI 02.224.354/0001-45 R$21.091,18 R$1.574.070.218,55 0,00% 0,00% R$ 236.089.441,60
Art7-l-a RF - Indexada | DI Santander CORPORATE REF DI 03.069.104/0001-40 R$180.614,25 R$7.043.564.448,54 0,00% 0,00% R$ 407.821.231,16
Art7-l-a RF - Indexada | DI Santander FICFI Soberano RF Ref DI 09.577.447/0001-00 R$586.100.314,13 R$4.134.425.637,89 14,18% 13,80% R$ 34.063.531,55
Art7-ll-a RF - Indexada | DI BTG TESOURO SELIC FI 09.215.250/0001-13 R$1.062,91 R$8.836.522.186,52 0,00% 0,00% R$ 407.821.231,16

FUNDO PREVIDENCIARIO

Dispestive 19672071 Casee  Denchmark Nomedotmds | o | sawowmmommat | | veridommis | vorimeper

Art7-1-b RF-Indexada | DI CEF FIBRRF TP 05.164.356/0001-84 R$692.651.304,79 15.981.533.079,03 5,08% 19,09% R$ 2.952.840.435,83
Art7-1-b RF - Vértice CEF BRASIL 2024 IV TP 20.139.595/0001-78 R$173.803.900,74 1.456.614.370,38 11,93% 4,09% R$ 1.282.810.469,64
Art7-1-b RF - Vértice CEF BRASIL 2024 VI TP 22.791.074/0001-26 R$34.825.557,69 218.467.763,47 15,94% 0,82% RS 183.642.205,78
Art7-1-b RF - Ativa | IMAG CEF Gestdo Estratégica 23.215.097/0001-55 R$102.650.412,75 11.708.283.605,45 0,88% 2,42% R$ 2.952.840.435,83
Art7-l-a RF - Ativa | IMAG CEF CEF Brasil RF Ativa 35.536.532/0001-22 R$102.263.348,60 R$976.901.140,80 10,47% 2,41% R$ 44.271.822,52
Art7-1-b RF - Vértice BB Prev TP IPCA VI 19.523.306/0001-50 R$7.821.101,78 296.378.187,98 2,64% 0,18% RS 288.557.086,20
Art7-1-b RF - Vértice BB Previd RF TP X 20.734.931/0001-20 R$15.990.805,39 435.079.461,29 3,68% 0,38% R$ 419.088.655,90
Art7-1-b RF - Vértice BB Previd RF TP XI 24.117.278/0001-01 R$30.583.137,47 206.991.341,65 14,78% 0,72% R$ 176.408.204,18
Art7-1-b RF - Vértice BB Prev TP IPCA 15.486.093/0001-83 R$47.285.292,31 348.208.686,30 13,58% 1,11% R$ 300.923.393,99
Art7-1-b RF - Vértice BB Previd TP IPCA | 19.303.793/0001-46 R$69.153.090,50 527.154.877,93 13,12% 1,63% R$ 458.001.787,43
Art7-l-a RF - Ativa | IMAG BB BB Aloc. Ativa Retorno Total 35.292.588/0001-89 R$100.083.559,75 4.238.026.796,80 2,36% 2,36% R$ 407.821.231,16
Art7-l-a RF - Indexada | DI Itad Inst DI 219 FI 00.832.435/0001-00 R$256.254.747,44 1.765.142.499,19 14,65% 6,09% RS$ 6.204.492,96
Art7-l-a RF - Ativa | IMAG Itad Itadi Global Dinamico RF 32.972.942/0001-28 R$237.894.827,93 1.714.626.930,14 13,87% 5,60% R$ 19.299.211,59

Art9-1 IE- Equities | MSCI EM Itad Itad AgBes EM IE FICFI 35.727.674/0001-77 R$136.253.828,66 R$104.635.168.060,00 0,13% 3,21% R$ 232.895.219,08

Art9-1l IE - Equities | MSCI Santander G Equities MM IE 17.804.792/0001-50 R$55.614.177,94 1.873.883.604,72 2,97% 1,31% R$ 225.468.362,77
Art7-l-a RF - Ativa | IMAG Santander RF Ativo FICFI 26.507.132/0001-06 R$93.265.985,40 671.428.691,03 13,89% 2,20% R$ 7.448.318,25
Art7-ll-a RF - Indexada | IMABS Santander Santander FI IMA-B 5 Top 18.599.673/0001-75 R$8.489,58 R$813.307.477,77 0,00% 0,00% R$ 121.987.632,09
Art7-ll-a RF - Indexada | IRFM1 safra Executive 2 FI 10.787.647/0001-69 R$53.252.040,66 541.681.256,87 9,83% 1,25% RS 28.000.147,87
Art7-1-b RF - Indexada | IMAB safra Safra IMA FIC FI RF 30.659.168/0001-74 R$63.819,32 1.046.155.432,84 0,01% 0,00% R$ 1.046.091.613,52
Art8-1-a RV - Ativa | IBOV BTG BTG Absoluto Inst FIA 11.977.794/0001-64 R$147.013.940,79 1.970.161.975,30 7,46% 3,46% R$ 148.510.355,51
Art7-l-a RF - Indexada | DI BTG BTG Tesouro SELIC 09.215.250/0001-13 R$6.947,40 8.836.522.186,52 0,00% 0,00% R$ 407.821.231,16

TOTAL FUNDO PREVIDENCIARIO R$2.405.177.456,71 OK

TOTAL CARTEIRA RIOPREVIDENCIA R$4.247.632.256,83 ENQUADRAMENTO CORRETO

'::: Resolucao CMN n° 4.963/2021 | Alocacgao dos Recursos

ROPREVIDENGIA

GEROI | 2022

Art7-1-a R$48.437.139,82 1,14% 100,00% R$4.247.632.256,83 Titulo Publico de emissdo do TN (SELIC) B R$4.199.195.117,01

Art7-1-b R$1.294.791.821,00 30,48% 100,00% R$4.247.632.256,83 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF 100,00% R$2.952.840.435,83
Art7-1ll-a R$2.565.521.348,62 60,40% 70,00% R$2.973.342.579,78 Renda fixa conforme CVM 15,00% R$407.821.231,16

Art8-1-a R$147.013.940,79 3,46% 40,00% R$1.699.052.902,73 Fundo de Agdes CVM 15,00% R$1.552.038.961,94
Art9-11 R$191.868.006,60 4,52% 10,00% R$424.763.225,68 FIC Aberto - Investimento no Exterior 15,00% R$232.895.219,08
Art9 -1l R$0,00 0,00% 10,00% R$424.763.225,68 Fundo de Ac¢des — BDR Nivel | 15,00% R$424.763.225,68
Art10-1-a R$0,00 0,00% 10,00% R$424.763.225,68 Fundos Multimercados 15,00% R$424.763.225,68
Art1l R$0,00 0,00% 10,00% R$424.763.225,68 Fl Imobilidrios 15,00% R$232.895.219,08
Art12 R$0,00 0,00% 10,00% R$424.763.225,68 Empréstimos Consignados . R$232.895.219,08

TOTAL R$4.247.632.256,83 100,00% ENQUADRAMENTO CORRETO



INSTITUICOES CREDENCIADA:!
s i i = i
29,96%

29,13%
Bradesco 544.542.953.284,55 139,69 0,00% 0,00%
CEF 447.560.995.179,13 1.272.648.340,95 0,28% 29,96%
BB 1.386.644.578.638,57 802.317.973,22 0,06% 18,89% s
18,89% Santander
Itad 591.347.497.429,30 1.237.137.319,41 0,21% 29,13% 17,31%
Santander 301.405.674.003,18 735.190.672,48 0,24% 17,31%
Safra 105.879.729.471,13 53.315.859,98 0,05% 1,26%
BTG 207.836.262.433,44 147.021.951,10 0,07% 3,46%
BNP 55.406.517.321,41 0,00 0,00% 0,00%
BTG
3,46%
Bradesco BNP
TOTAL 3.640.624.207.760,71 247.632.256,83 Média: 0,11% 100,00% 0,00% 0,00%

0 + FUNDO FINANCEIRO + FUNDO PREVIDENCIARIO

e e e SRR

=
IE - Equities | MSCI lm
TPF R$48.437.139,82 1,14%

RF-Indexada | DI R$2.789.421.078,05 65,67% Raati=liiecy -m
RF-Indexada | IRFM1 R$55.198.762,36 1,30% RF- Vértice
RF-Indexada | IMABS R$8.489,58 0,00%

RF- Indexada | IMAB R$63.819,32 0,00% REsAtial IMaE

RF- Ativa | IMAG R$636.158.134,43 14,98% R - Indexada | IMAB

RF - Vértice R$379.462.885,88 8,93%
RV - Ativa | 1BOV R$147.013.940,79 3,46% e e
IE - Equities | MSCI R$55.614.177,94 1,31% RF - Indexada | IRFM1 lm
IE - Equities | MSCI EM R$136.253.828,66 3,21%
=i

FUNDO PREVIDENCIARIO

67%
E - Equities | MSCI -'m
TPF R$48.437.139,82 2,01%
RF- Indexada | DI R$948.912.999,63 39,45% Y=L | )
RF - Indexada | IRFM1 R$53.252.040,66 2,21% RE-Vértice _.m
RF - Indexada | IMABS R$8.489,58 0,00%
RF - Indexada | IMAB R$63.819,32 0,00% we-aova v | =
RF-Ativa | IMAG R$636.158.134,43 26,45% RF-Indexada | MAB  RXT]
R - Vértice R$379.462.885,88 15,78%
RV - Ativa | 1BOV R$147.013.940,79 6,11% e
IE - Equities | MSCI R$55.614.177,94 2,31% RF - Indexada | IRFM1
IE - Equities | MSCI EM R$136.253.828,66 5,67%

RF - Indexada | DI 39,45%

ToTAt (5240547745671 v

Acompanhamento de Liquidez | Resgate

GEROI | 2022

FUNDO PREVIDENCIARIO

De 0a 30 dias R$1.830.263.490,22 76,10%
De 31a 180 dias R$246.750.168,76 10,26%

De 181 a 360 dias R$0,00 0,00%

De 361 2 1080 dias R$279.726.657,91 11,63%

De 1080 a 1800 dias R$0,00 0,00%
Acima de 1801 dias R$48.437.139,82 2,01%
Sem previséo - Judicial R$27.171,03 0,00%

0,00% = 00%
CIa R$2.405.204.627,74 DE0A30DIAS DE 31A 180 DIAS DE 181 A 360 DIAS DE 361 A 1080 DIAS DE 1080 A 1800 DIAS ACIMADE 1801 DIAS  SEM PREVISAO - JUDICIAL



