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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 26 DE SETEMBRO DE 2022

Ao vigésimo sexto dia do més de setembro de dois mil e vinte e dois,as onze horas e nove minutos, reuniu-se

o Comité de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro
— Rioprevidéncia — por meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, Senhores Aloisio Villeth
Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€), e Robson Luis Barbosa (Representante da
Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo — SEPLAG); bem como os membros designados pelo Diretor
de Investimentos, os Senhores Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Investimentos -
GEROI), Alisson José Ramos Batista (Coordenador de Investimentos - GEROI), Karine Cortes Amorim
(Secretaria os trabalhos) e demais convidados. O membro votante Raphael da Mota e Silva (Representante da
Secretaria de Estado de Fazenda — SEFAZ) esteve ausente em fungdo do periodo de férias. O Senhor
Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. E, apds as consideragdes miciais, passou a
palavrapara Nicholas Ribeiro, que apresentou os itens a serem abordados em pauta. Item Um. Apreciacio
do Fluxo de Caixa referente ao periodo de agosto de 2022 e Apresentacao do resultado da Carteira
de Investimentos dos Fundos em Reparticio (Financeiro), Administrativo e do Sistema de Protecio
Social dos Militares. Item Dois. Apreciacio do Fluxo de Caixa referente ao periodo de agosto de
2022 e Apresentacio do resultado da Carteira de Investimentos do Fundo em Capitalizacio
(Previdenciario). Item Trés. Enquadramento Consolidado das Carteiras a Resolucio CMN n°
4.963/21. Item Quatro. Desempenho de Mercado, Discussoes Técnicas e Cenario
Macroeconomico. Item Cinco. Andlise e aprovacido da Proposta Mensal de Investimentos. Na
introdugdo, foi apresentado o objetivo do Comité de Investimentos do Rioprevidéncia (COMIN) de elaborar
a proposta mensal de investimentos, trabalhando com o Fundo em Reparticdo (Fmanceirro), o Fundo
Admnistrativo € o Fundo em Capitalizagao (Previdenciario), mencionando também os recursos do Sistema de
Protecdo Social dos Militares (SPSM). Foi apresentada a composicio do Comité de Investimentos, bem
como as propostas vigentes, com validade de 23/08/2022 até 26/09/2022, que obedecem aos principios e as
diretrizes que norteiam as aplicagdes com base no Plano Anual de Investimentos (PAI) de 2022. No Item
Um, foram apresentadas as arrecadacdes e despesas do Fundo em Reparticao (Financeiro) referentes ao més
de agosto de 2022, demonstrando que as contribuigdes dos servidores ativos e inativos mantiveram a
regularidade, somando-se também as receitas referentes aos royalties. Foi destacado no Fundo
Administrativo o item Taxa de Administracao e, quanto as despesas, as maximas continuaram sendo os gastos
tributarios em relacdo ao PASEP e a segunda maior, despesa de Folha de Pagamento. O Fundo
Administrativo permanece com rentabilidade positiva tal como aconteceu no més anterior. O Fundo do
Sistema de Protecdo Social dos Militares recebeu transferéncia de valores a fim de cobrir o pagamento da
Folha dos Militares. Deu-se a justificativa or¢amentéria para o fato de o saldo deste fundo ndo ficar zerado,
mesmo apos o pagamento de suas obrigacdes. Em seguida, foram apresentadas as rentabilidades dos fundos
mencionados. No Item Dois, em relagdo ao Fundo em Capitalizacdo (Previdencidrio), a apresentacdo do
fluxo de caixa referente ao més de agosto de 2022 evidenciou a entrada de cupons, tanto da Carteira Propria
de Titulos da Divida Publica Federal, quanto dos fundos de vértice da CEF e do BB; demonstrando, apds,
que dois fundos IPCA do Banco do Brasil foram encerrados neste més de agosto. Todos os recursos do
periodo foram direcionados para fundos referenciados no CDI. A distribuicdo, a rentabilidade, a atribuigao de



performance, a confrontacdo entre o desempenho da carteira ante a meta atuarial, bem como a evolugdo
patrimonial do fundo foram apresentados. Os parametros de risco do Fundo Previdenciario se demonstraram
em conformidade com o PAI 2022. No Item Trés, o enquadramento das alocagdes as diretrizes da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 foi apresentado. No Item Quatro, o desempenho dos indices de mercado
no més agosto e no acumulado do ano de 2022 foram apresentados, ao lado da carteira sugerida de uma das
mstituicdes credenciadas do Rioprevidéncia. Com o objetivo comparativo, o desempenho da carteira do
Fundo Previdenciario foi confrontado com o resultado de alguns pares da industria de RPPS. Seguiu-se para a
discussdo em pauta: os desafios enfrentados pelos gestores de recursos institucionais no periodo entre
31/12/2019 e os dias atuais. Mostrou-se que a meta atuarial, entre 31/12/2013 e 31/12/2019, alcangou a
marca de 11% ao ano; enquanto, entre 31/12/2019 e 31/08/2022, a meta atuarial passou para 13% ao ano.
De outra forma, a taxa SELIC recuou de 10,50% para 4,50% na primeira fase, contrastando com o forte
aumento de 4,50% para 13,75% na segunda fase. Evidenciou-se que a primeira fase obteve um ganho no
Preco Unitario (PU) dos titulos dos fundos de vértice, que representavam em média 51% do Patrimdnio
Liquido na época. J& a segunda fase teve o impacto reverso, reduzindo o valor de cota marcado a mercado.
Logo em seguida, foram apresentados os desempenhos de diversos indices de referéncia do mercado
desagregados pelas duas fases em andlise. O retorno de todos foi superior na primeira janela em comparacao
com o desempenho na segunda janela temporal. Destacou-se a deflacio que vem ocorrendo na economia
brasileira nos meses de julho e agosto de 2022. O item ressaltado foi o de transportes, em fun¢ao do subitem
combustiveis, que sofre forte queda recentemente. Outro setor foi apresentado, o de servigos. Embora o indice
de servicos cheio também tenha apresentado queda, o IPCA de Servigos Subjacente apresenta um recuo
muito modesto. Os subitens “alimentacao fora do domicilio”, “aluguel residencial”’, “condominio” e “conserto
de automovel” foram demonstrados com pressao altista no periodo. Em relagao a atividade, foi apresentada a
taxa de desocupagdo, que vem caindo para 9,1% em julho de 2022, de 14,9% em marco de 2021, junto ao
saldo liquido positivo na criacdo de vagas desde janeiro de 2022. No campo das expectativas, demonstrou-se
que o IPCA no encerramento do ano de 2022 sofreu uma corre¢do baixista bem relevante. Entretanto, ¢
possivel identificar preocupacao com os anos subsequentes, ja que existe deterioragcdo das expectativas para o
ano de 2024. Em resumo, foi destacado o alivio inflacionario experimentado no ano atual. Em relagdo a
economia norte-americana, foi mencionado o vigor e a resiliéncia do mercado de trabalho, tal como
apresentados os dados de criagdo de vagas de trabalho, métrica que tem constantemente surpreendido os
analistas de mercado desde maio desse ano. Ja na Zona do Euro, destaque para mais inflacio em decorréncia
dos precos de alimentos e energia — gas natural. Deve-se manter a atengdo na Guerra Russia-Ucrania, uma vez
que esse produto se tornou uma ferramenta bélica na disputa geopolitica. No Item Cinco, a proposta mensal
de mvestimentos foi apresentada e submetida a votagdo. Quanto aos segmentos presentes, a margem de
exposicdo foi a mesma das propostasanteriores no tocante ao Fundo Administrativo, ao Fundo em
Reparticdo (Fmanceiro) e ao Fundo em Capitalizacao (Previdenciario), dando continuidade a implementacao
da Carteira Propria no Fundo em Capitalizagao (Previdenciario) de acordo com as tiltimas reunides do comité.
Ap6s as consideragdes dos membros votantes do Comité de Investimentos, os parametros da proposta foram
deliberados como segue: houve aprovacdo por unanimidade dos parametros buscados no Fundo
Admnistrativo ¢ no Fundo em Reparticdo (Financeiro); houve aprovag¢ao por unanimidade dos parametros
perseguidos no Fundo em Capitalizacdo (Previdencidrio). A proposta estd adequada a Resoluigio CMN
n® 4.963, de 25 de novembro de 2021. Segue a apresentagdo em anexo (40161035). Nada mais havendo a
tratar, o Senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€), em comum acordo
com os demais membros, encerrou a reuniao as doze horas e quarenta e cinco minutos, ¢ eu, Karine Amorim,
lavrei a presente Ata que serd assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Robson Luis Barbosa

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso



Membro designado

Karine Cortes Amorim

Secretaria

Riode J aneiro, 26 setembro de 2022

Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 26/09/2022, as
18:26, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Karine Cortes Amorim, Assistente Previdenciario,
em 27/09/2022, as 09:32, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e
222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
27/09/2022, as 10:34, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n?46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Assistente, em 27/09/2022, as
11:47, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Comitée de Investimentos

Geréncia de Operacoes e Investimentos

Nicholas Cardoso Andreza Almeida Alexandre Leite
Alisson Batista Eduardo Alfradique

Karine Cortes Michelle Bouhid

Flavio Matos Maynara Tannis

Andrea Alves Verusca Helena



Apresentacao - Estrutura

Introdugao

Proposta Vigente

Fundos Financeiro / Administrativo / Prote¢do Social dos Militares

Fundo Previdenciario

m

nquadramento

Desempenho do Mercado

Cenario Macro

Proposta Mensal

GEROI
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Introducao - Organizacao

GEROI

Comité de Investimentos

RIDPREVIDENCIA . .
Objetivo
Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em
Reparticao (Financeiro), para o Fundo Administrativo e para o
Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario) do Rioprevidéncia
conforme competéncia desse drgao consultivo.
Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos
Suplente Rodrigo Santos Martins
Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Suplente VAGO
Representante da SEPLAG Robson Luis Barbosa
Suplente Tatiana Teles dos Santos

Atividades
Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 23/08 a 26/09

Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 27/09 a 24/10




Introduc¢ao — Plano Anual de Investimentos

GEROI

Diretrizes do PAIl 2022

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacdo de longo prazo;

= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial de INPC +
4,99% a.a;

= Minimizacdo de exposicao a riscos;

= Aplicacdes em indices de inflacao, fundos de investimentos de renda
variavel e estruturados e no exterior.




Proposta Mensal Vigente



Proposta - Vigente

GEROI

Proposta Mensal de Investimentos Vigente

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditorios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Varidvel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo




Proposta - Vigente

GEROI

Proposta Mensal de Investimentos Vigente

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdao da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)
Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao- Aquisicao de TP indexados a inflagao — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo




Proposta - Vigente

GEROI

Proposta Mensal de Investimentos Vigente

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacdo: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Fundo de Renda Variavel - Artigo 82 Até 40% do PL
Limite da Resolu¢do n2 4.963/2021 — 40% do PL (8.1 a ou b)

Proposta de Alocacao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolucdo n2 4.963/2021 — 10% do PL

Proposta de Alocag¢dao — Até 10% do PL Prev (caso haja superagao passiva em
relacao PL do previdenciario, manter a posi¢cao enquanto a posi¢ao estiver
enquadrada em relagao ao PL do RP)

DI - Sempre disponivel.ceimo movimento defensive enrealoczgao cu comrecursoinovo
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Fundo Financeiro
Fundo Administrativo
Protecao Social dos
Militares
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RIOPREVIDENCIA

Movimentac¢ao Financeira — Fluxo de Caixa Gerencial

Fundo Financeiro - 2022

lan Fev
Receitas 345.706.243 4.771.248.955
Contribuicdo Servidor Ativo 101.296.818 111.385.137
Contribuicdo Servidor Pensionista a 7.250.330
Contribuicdo Servidor Inativo 859.955 25.198.838
Contribuicdo Patronal 218962259 226.271.246
Imobilidrias 867 0
%DUDA 4.826.645 4.088.054
FUNDES
COMPREV
ICMS
Outros (ou sem classif) 7.080.637 4.372.727.790"
Rentabilidade 12.675.022 24 287 560
Despesas -223.638.539 -2.752.243.005
Aposentadorias -222.706.307 -1.323.530.133
Pensdes 0 -518.850.233
Outros [ou sem classif.) -932.232 -121.007.212
Transferéncias p/ Fundo Militar 0 -788.855.427

Transferéncias p/ Fundo Soberana

Saldo Final

122.067.704 2.019.005.950

Saldo acum. 1.721.696.353 3.740.702.343

1.585.628.685

Saldo Real [fundos/ TP [ cc / floating) 1.721.658.529 3.700.194.021

Dif real - fluxo) -37.864 -40.508.323

Mar Abr Mai Jun Jul
1.255.749.112 661.905.993 6.141.115216 1543155485 647 477728
121.612.453 102.575.124 105.1259.863 109.436.448 114.486.914
5.365.540 41.508.451 0 15.805.279 15.705.496
44.672.980 43241543 30.370.073 23.815.437 45.670.715
178.418.739 215.034.894 219.284.596 214.351.328 223.838.590
4.783 4.407 867 9.572 567.308
3.832.502 4.326.630 3.994 755 0 4.609.289
267.452.581 233.057.404 5.738.853.959 1.140.322.534 218.768.753
34.245.034 21.757.501 39.481.103 39.454.841 23.830.663

-1.125.180.176 -1.861.341.398 -3.942.377.479 -2.961.686.530 -1.760.096.254

-357.770.832 -860.925.534 -889.240.938 -1.213.851.030 -888.613.366

-52.257 606 -313.402.624 -284.293.126 -452.595.268 -303.106.282
-600.351.966 -107.649.898 -365.367.929 -403.330.715 -151.818.095
-114.799.772 -5759.355.342 -303.475.486 -891.865.518 -416.558.509

-2.100.000.000

130568935 -1.199435405 2.198.737.737 -1418451.041 -1.112 618525

3.871.271.279 2.671.835873 4870573610 3452082569 2335464044

3.788.157.616 2620283679 4815889353 3.399651.751 2280377823

-83.113.663 -51.552.194 -50.684.258 -52.430.818 -55.086.221

RS

Ago
5.484.972.968
101.507.244
15.526.326
31.506.851
216.285.002
3.162
4.742.564

5.075.817.616
35.184.203

-2.854.178.689
-897.836.311
-313.664.142
-715.703.311
-826.974.926

2.630.794.279

4.970.258.323

4.919.139.267

-51.115.056
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Movimentac¢ao Financeira — Fluxo de Caixa Gerencial

GEROI

T Fundo Administrativo - 2022

RS
Jan Fev Mar Abr WET Jun Jul Ago

Receitas 1287 402 1264 630 1.624. 604 44.110.423 1.3206.831 39.961.064 25.996.032 2.097 687
Taxa de Adm. o] o 3 43.238.892 3.101 38.353.012 24.225.727 42 872
Cutros (ou sem classif.) 208.978 324244 661.718 271318 160.5394 356.964 438210 428 870
Rentabilidade 1.078.424 5403286 962 882 600213 1.142.136 1.251.089 1.332.0895 1.625.546
Despesas -20.881.123 -18.174.247 -20.705266 -19282.044 -10.451.482 -13 815188 -11.253.702 -14.444 729
Servigos de PJ -885.209 -361.362 -1.2381.588 -915.482 -1.496.671 -420.510 -1.135.134 -1.465.276
Servigos de PF -93.821 -90.568 -101.539 -93.424 -114 686 -142.068 -147 928 -152.712
Servigos de PJ - Tecnologia -1.180.850 -837.599 -1.856.955 -835.752 -1.349.231 -517.435 -965.232 -508.660
Servigos de Consultoria -95.619 0 0 o} o o} 0 0
Encargos RGPS -34.593 -26.050 -34.085 -22.5032 -33.895 -30.452 -28 589 -28.976
Encargos RPPS -489.811 -455.439 -455.846 -644.358 0 -664.057 o -1.380.468
Prev. Complementar -5.003 -6.465 -7.845 -15.309 o -17.899 o -35.994
Vencimentos e Vantagens -1.866.166 -1.842 3240 -1.802.973 -2.224 650 -1.194 150 -3.604 206 -1.202 510 -2.444 327
Auxilio Alimentacio -58.505 -74 855 -73.228 -74.957 -64.578 -65.533 -79.241 -67.704
CQutras Vantagens -813.298 -814.783 -870.690 -1.248.139 -1.238.538 -1.253.927 -1.248. 618 -1.247.836
PASEP -6.156.391 -3.637.444 -4.719.700 -4.115.090 -4 606776 -5.107.821 -5.906.397 -5.517.8951
PASEFP PARCELADO -8.925.726 -8.977.854 -5.032.206 -8.738563 0 o] 0O o
Bens Maveis o] o o] -42.910 -23.524 -24.526 -22.300 -17.158
Material de Consumo -13.082 -3.600 -95.889 -144 766 -23.208 -60.8965 -37.504 -56.820
Diarias / Passagens -3.164 -7.756 -5.278 -2.764 -2.993 -1.095 -4.1390 -883
Ressarcimento de Pessoal -81.097 0 0 (o) -35.802 -67.704 0 -63.627
Qutros -175.748 -987.089 -223.404 -145.367 -262.730 -1.831.060 -314 060 -353.335

Saldo Final -19.593 721 -16909.617 -19.080.663 24 828 380 -9.144 652 26.145 876 14 742 330 -12.347. 041

Saldo acum_ 121.199 056 104 289 439 85 208776 110.037.156 100.892 504 127 038 381 141 .780.711 125 433 669
140.792.777

Saldo Real (fundos/ TP / cc [ floating) 121.240.742 102 8832 658 85 252 594 109192 6232 100.976.286 127.122 162 141.735.704 129575 926

Dif [real - fluxo) 41.687 -405.781 43 818 -843.533 83.782 83.782 -45.007 142 257
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RIOPREVIDENCIA

Movimentac¢ao Financeira — Fluxo de Caixa Gerencial

Protecao Social dos Militares - 2022

lan
Receitas 32.346.561
Contribuigdo Servidor Militar Ativo - Policial Mil 23542522

Contribuigdo Servidor Militar Penzionista - Policial Mil 0
Contribuigdo Servidor Militar Inativo - Policial Mil 0
Contribuigdo Servidor Militar Ativo - Bombeiro 7.681.754
Contribuigdo Servidor Militar Penzionista - Bombeiro 0
Contribuigdo Servidor Militar Inative - Bombeiro 0
COMPREV

Qutros (ou zem classif)

Transf. Fundo Financeiro

Rentabilidade 1122285
Despesas -1 988774
Apozentadorias -74.086
Pensdes -4 477
Qutros (ou zem classif) -1910211

Saldo Final 30.357.786

Saldo acum. 224518673
194 160.887

Saldo Real (fundos/ TP / cc / floating) 224 583999

Dif (real - fluxo) 65.326

Fev
538.602 436
44018551
9.306.865
67.875.046
15575113
1.788.240
11.285.735

388.021.460

716427

-581.724.165
-502.128.105
-37.638.737
-41.556.324
-43.121.729

181.396.944

181 482 032

85.087

Mar
277.628.383
43,417 487
42 398515
G464 888
15.280.172

L I |

50.506.135
114.798.772
1751311

-169.438.149
-143.576.601
-21.745.018
-4112.531

108.190.233

289.587.178

289656357

59.179

Abr
683.571.175
44.070.885
43581.601

P
o]

14265575

P

o]
P
o]

P
u

579.358.342
2283773

-580.575.956
-470.161.010
-105.155.155

-1.259.751
102.995.219

392.582.397

392 788916

206.529

Mai Jun
366.702.046 1.043.249.466
44121549 44.237.301
0 44,959,172
16.805.790 14.326.665
0 45518260
303.475.486 891.865.518
2.189.221 2.352.651

-544.747.074 -938.306.612
-200.676.018 -758.547.075
-107.860.366 -169.186.160
-236.210.650 -10.573.378

-178.045.028 104.942 854

214 .537.369 319.480.223

214743 898 319.687.627

206.529 207 405

Jul
523 898.261
45.0682.037
43.428.654

353.167
416.558.509
2.240.546

-550.429. 381
-368.581.574
-92.250.311
-125.587.456
-606.531.120

252.949.102

253.156.529

207.427

RS

Ago
938.077.522
48.877.589

~
o

28.458.20
16.168.861

~

o
~
o

14.818.729
826.974.92¢6
1779213

-1.001.772. 648
-472.106.074
-111.061.753

-418.604.820

-63.695.126

189.253.976

189461 381

207.405
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Analise das Carteiras - Rentabilidade

2 GEROI
o N N L s v ) v
RIOPREVIDENCIA  ADMINISTRATIVO 1,18 117 7.90 7.74 1.625.969 8.939.409 129.575.948 0,20
RENDA FIXA mu 1,18 7,90 1.625.969 8.939.409 129.575.948 0,20
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll, a 100 1,18 7.90 1.625.969 8.939.409 129.575.948 0,20
BB PREV DI PERFIL FIC FI 100,00 1,18 7,90 1.625.969 8.931.993 129.575.948 0,20
BB AUT SETOR PUB FIC FI 0,00 1,69 7.417
N L = e e Ty e e
MILITAR 100 7.29 1.779.229 14.628.327 189.461.412 0,20
Renda Fixa 100 LlB 7.29 1.779.229 14.628.327 189.461.412 0,20
Renda fixa conforme CWVM Art. 72, 1ll, a 100 118 7.29 1.779.229 14.628.327 189.461.412 0,20
BB PREV DI PERFIL FIC FI 100 1,18 6,12 1779.229 11.846.096 189.461.412 0,20
BB AUT SETOR PUB FIC FI 1,69 2.782.231
Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS) Taxa Adm.
__
FINANCEIRO 1,17 11 7,75 7,7 35.183.390 232.518.054  4.919.138.885 0,11
Renda Fixa 100,00 1,17 7,75 35.183.390 232.518.054  4.919.138.885 0,11
Renda fixa conforme CVM Art. 72, Ill, a 69,17 1,17 7,77 24.408.430 169.125.159  3.402.632.692 0,16
BB RF REF DI TP FI LP 17,91 1,17 7,75 8.091.169 56.297.444 880.941.510 0,10
SANT DI TP PREM FIC FI 16,80 1,17 7,70 5.852.291 33.036.662 826.303.498 0,20
BRAD FI REF DI PRE 14,32 1,21 2,09 2.804.166 4.399.320 704.399.265 0,20
FI CAIXA BRASIL TP RF LP 12,59 1,17 7,85 3.354.683 56.663.871 619.480.304 0,20
SAFRA SOB PRO FIC FI REF DI 7,49 1,17 5,45 4.270.565 18.498.872 368.498.895 0,15
ITAU INS REF DI Fl 0,05 1,19 8,28 29.195 189.767 2.480.997 0,18
BB INSTITUCIONAL FI RF 0,01 1,23 7,97 3.735 22,692 307.579 0,20
SANT RF REF DI PREM FIC FI 0,00 1,21 8,11 2.308 14.537 193.823 0,20
SANT DI INST PREM FIC FUNDO 0,00 1,21 8,09 270 1.692 22.604 0,20
BRAD H FI REFERENCIADO DI 0,00 1,18 7,68 36 220 3.081 0,15
BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 1,16 7,68 13 81 1.136 0,20
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, I, b 30,83 1,16 7,69 10.774.960 63.392.895  1.516.506.193 0,15

ITAU SOBERANO SIMPLES FIC FI 30,83 1,16 7,74 10.774.960 55.613.393  1.516.506.193 0,15




Fundo Previdenciario
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RIOPREVIDENCIA

Receitas

Contribuigdo Servidor
Contribuigdo Patronal
Rentabilidade (s/ cupom)

Cupom

Outros (ou sem classif.)

Despesas
Folha Inativos
PensGes
Outras

Movimentac¢ao Financeira — Fluxo de Caixa Gerencial

Fundo Previdenciario - 2022
RS
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago

32.472.622 39.369.891 56.397.743 40.102.577 51.985.695 38.923.213 61.304.435 42.468.938
11.708.533 12.892.926 11.690.149 11.478.295 13.176.607 12.251.435 12.317.724 11.690.421
19.713.793 20.794.817 21.677.571 19.277.850 19.894.986 20.152.326 19.246.459 20.678.902
1.038.742 - 3.099.986 23.016.909 9.346.432 2.659.264 6.519.452 29.740.252 - 22.681.293
- 8.782.135 - - 16.253.672 - - 32.780.907

11.554 - 13.114 - 1.166 - - -

- 11.817 - 1.387.587 - 39.585 - 5.054.525 - 682.138 - 3.900.591 - 2.238.928 - 2.933.018
- - 645.474 - 13.385 - 184.987 - 236.780 - 121.845 - 249.542 - 522.045
- - 740.379 - 23.987 - 375.758 - 381.941 - 230.075 - 418.715 - 925.781
- 11.817 - 1.734 - 2.213 - 4.493.780 - 63.417 - 3.548.671 - 1.570.671 - 1.485.192

Saldo Final

Saldo acum.

32.460.805 37.982.304 56.358.158 35.048.052 52.667.833 LYRPERAE 63.543.363 45.401.956

2.408.254.620 2.446.236.924  2.502.595.082  2.537.643.134  2.590.310.967 2.633.134.770 2.696.678.133  2.742.080.090
2.375.793.815

Saldo Real (fundos/ TP / cc / floating)

Dif (real - fluxo)

2.408.234.711  2.437.739.918  2.499.755.664 2.537.562.813  2.589.126.657 2.624.904.278 2.684.317.990 2.723.531.954

= 19.909 - 8.497.006 - 2.839.418 - 80.321 - 1.184.310 - 8.230.493 - 12.360.144 - 18.548.135

17



Movimentac¢ao Financeira - Consolidada

GEROI

Realocagao da CARTEIRA RP (Previdenciario)

Més APLICACAO / RESGATE FUNDO/TPF TIPO DE OPERACAO
il
agosto -R$9.321.758,37 BB PREV TP IPCA X RESGATE
agosto -R$5.549.373,67 BB PREV TP IPCA VI RESGATE
agosto -R$5.361.613,86 _CAIXA BRASIL 2024 IV RESGATE
TiTULOS PUBLICOS RENDA
FIXA CNPJ
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2030 5,595011% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2030 5,711000% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2040 5,625004% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2040 5,780991% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2050 5,714001% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2050 5,750003% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2050 5.868995% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2050 5.884004% RESGATE
agosto -R$2.935.002,36 NTNB 2060 6.088000% RESGATE
agosto -R$2.769.256,65 ITAU INSTITUCIONAL RESGATE
agosto -R$1.004.271,67 CAIXA BRASIL 2024 VI RESGATE
TiTULOS PUBLICOS RENDA
FIXA CNPJ

agosto R$50.000.000,00 Caixa Brasil TP RF LP APLICACAO
agosto R$134.369.454,69 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO

18




Analise das Carteiras - Rentabilidade

Carteira Peso (%) REtOT"O no Més (%) Retorno no Ano (%) P&L AcumMés (P) | P&L AcumAno (P) Valor Merc (R$) Taxa Adm. G E RO I
| Agosto [ 4,99%+INPC ,99% + INPC

PREVIDENCIARIO 100 0,38 0,10 4,12 8,11 10.099.584 104.356.691 2.723.532.007 0,27
EVIDENCIA Renda Fixa 85,32 0,26 7,37 5.894.477 154.811.577 2.323.669.099 0,07
RIOPR Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 52,99 -0,04 8,94 - 540.285 67.843.100 1.443.088.684 0,00
NTNB_2040_5625 3,81 -0,05 3,64 -53.297 3.739.941 103.632.194 0,00
NTNB_2045_5790 3,81 -0,03 5,26 -34.828 5.273.132 103.631.104 0,00
NTNB_2035_5704 3,80 -0,04 6,65 -42.390 6.584.492 103.574.616 0,00
NTNB_2045_5801 3,80 -0,03 6,60 -33.782 6.531.663 103.494.840 0,00
NTNB_2050_5714 3,80 -0,04 3,77 -45.167 3.861.984 103.476.308 0,00
NTNB_2035_5759 3,79 -0,04 5,45 -37.400 5.423.894 103.101.014 0,00
NTNB_2050_5750 3,78 -0,04 6,75 -41.736 6.692.122 102.978.129 0,00
NTNB_2030_5595 3,74 -0,05 6,74 -55.256 6.625.245 101.991.978 0,00
NTNB_2040_5780 3,74 -0,03 6,59 -38.566 6.477.272 101.910.319 0,00
NTNB_2050_5868 3,72 -0,03 2,43 -30.651 2.471.106 101.357.733 0,00
NTNB_2030_5711 3,72 -0,04 5,36 -44.539 5.300.447 101.273.795 0,00
NTNB_2050_5884 3,71 -0,03 2,36 -29.246 2.397.689 101.156.162 0,00
NTNB_2060_6088 3,61 -0,01 0,32 -11.000 317.186 98.376.189 0,00
NTNB_2055_5801 2,29 -0,03 3,45 -20.347 2.104.580 62.361.741 0,00
NTNB_2055_5724 1,54 -0,04 8,39 -16.486 3.321.131 42.019.535 0,00
NTNB_2055_5439 0,32 -0,06 8,78 -5.596 721.217 8.753.027 0,00
Renda fixa conforme CVM Art. 79, Ill, a 22,51 1,19 7,92 6.017.324 57.833.082 612.950.994 0,18
ITAU INST DI FI 15,75 1,19 8,28 4.202.358 21.874.324 428.927.308 0,18
FI CAIXABRZ TP 4,67 1,17 7,85 1.156.721 25.575.001 127.224.880 0,20
SAFR S RG PR REF 2,09 1,17 5,75 658.160 3.088.662 56.791.358 0,15
BTG TES SELFI D 0,00 1,16 7,68 85 530 7.426 0,20
ITAU INST GLB DI 0,00 0,90 7,77 0 3.974.192 22 0,50
SANTANDER RF ATI 0,99 822.348 - 0,00
FIC FI CAIXA ATI 1,77 1.795.666 - 0,00
SAFRA-EXEC 2 FI 1,33 702.359 - 0,00
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1, b 9,83 -0,03 6,50 417.438 29.135.394 267.629.421 0,19
CAIXA 24 IVTP 6,38 -0,16 5,66 -252.929 9.660.079 173.735.488 0,20
BB RF TIT PUBL 1,80 -0,14 7,06 -69.488 3.335.053 49.121.062 0,15
FICX 24 VI TP 1,28 -0,17 5,64 -54.201 1.923.006 34.791.371 0,20
BB PREV 20 734 9 0,27 -0,20 6,82 42.904 1.137.617 7.301.786 0,20
BB RF TP VI 0,10 -0,21 7,09 28.533 584.470 2.603.426 0,20
SAFRA IMA INST F 0,00 1,40 4,17 932 2.695 67.258 0,15
SANTANDER TOP RF 0,00 -0,01 6,48 -1 549 9.020 0,30
ITAU INST ALOC D 0,00 0,61 3,82 0 0 10 0,00
BB PREV RF TP XI 0,69 8,80 219.521 2.608.842 - 0,00
BB TIT PUB IPCAI 0,70 8,85 502.168 5.931.369 - 0,00

BB PREV ALO ATIV 0,65 740.360

CAIXA GEST ESTR 1,63 3.211.355
Exterior 9,52 -1,31 -24,59 -3.429.357 -49.854.319 259.174.139 0,57
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92, 9,52 -1,31 -24,59 -3.429.357 -49.854.319 259.174.139 0,57
ITAU MER EME FIC 4,82 0,54 -23,37 708.893 -34.296.267 131.182.391 0,15
SANT GLB EQU DOL 4,70 -3,13 -27,46 -4.138.250 -15.558.052 127.991.748 1,00
Renda Variavel 5,17 5,74 -0,42 7.634.464 -600.567 140.688.769 3,00

Fundo de A¢des CVM Art. 82,1, a 517 5,74 -0,42 7.634.464 -600.567 140.688.769 3,00 1 9

BTG PACTUAL ABS

@
WA
~

5,74 <042 7634.464 -600.567 140.688.769 3,00




Analise das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

Contribuicao para o Retorno Total

Peso Retorno  Contriby
Carteira Med. % Total (3) para Ret. (%)
PREVIDENCIARIO 100, 00 0,38 0,38
Renda Fixa 85,08 0,26 0,22
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72,1, a 53,80 - 004 - 0,02

NTMB_2040_ 5625 3,88 - 0,05 -

NTNB_2050_5714 3,88 i -
NTNB_2050_5750 3,86 0 -
NTNB_2045_5730 3,83 i -
NTNB_2035_5704 3,83 0 -
NTNB_2045_ 5801 3,82 0 -
NTNB_2030_5595 3,82 0 -
NTNB_2040_5780 3,82 0 -
NTNB_2035_5759 3,81 0 -
NTNB_2050_5868 3,80 0 -
NTNB_2030_5711 3,80 0 -
NTNB_2050_5884 3,79 0 -
NTNB_2060_&0EE 3,69 0 -
NTNB_2055_5801 2,30 0 -
NTNB_2055_5724 1,55 0 -
NTMB_2055_5439 032 - 0 -

Renda fixa conforme CWIM Art. 72, 1Il, a 18,77 1,19 0,22
ITAU INST DI FI 15,05 1,19 0,16
Fl CAIXA BRZ TP 3,63 1,17 0,04
SAFR S RG PR REF 2,09 1,17 0,02
BTG TES SELFI D - 1,16 -
ITAU INST GLE DI - 0,90 -
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 7%, I, b 12,51 - 0,03 002
CAIXA 24 IV TP §56 - 015 - 0,01
BB RF TIT PUBL 1,82 - 0,14 -
BB TIT PUE IPCAI 1,52 0,70 0,02
FICK 24 VI TP 1,31 - 0,17 -
BB PREV RF TP Xl 0,67 0,69 0,01
BB PREV 20734 9 0,44 - 0,20 -
BB RF TP VI 0,19 - 0,21 -
SAFRA IMA INSTF - 1,40 -
SANTAMDER TOF RF - - 0,01 -
ITAL INST ALOC D - 0,61 -
Exterior 9,73 - 1,31 - 0,12
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 9211 973 - 1,31 - 0,12
SANT GLB EQU DOL 488 - 3,13 - 0,15
ITAU MER EME FIC 485 0,54 0,03
Renda Variavel 5,19 5,74 0,28
Fundo de Acties CVIM Art. 82,1, a 519 574 0,28

BTG PACTUAL ABS 3,19 5,74 0,28 20
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Desempenho por Segmento — 12 meses

Rentabilidade Acumulada

&%
out-21 nov-21 dez21 jay22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 I
0%
AN
A%

—.RV-26,88 -——E-20,79 ——.RF9,85 —RP4,27

Analise da Carteira - Rentabilidade

GEROI

Desempenho x Meta — mensal (12 meses)

@ Rentabilidade @Meta Atuanil

13 155%
123%

1%
073%
0.25%
A76%

st/ outf2021 nov/2021 dez/201 02 feu/2022 mar/2022 abi/2022 maj2022 Junj2022 U202 ago/ 202

113%

1.08%

005%
o 0%
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Desempenho por Segmento x Meta — no ano

Rentabilidade Acumulada

B

jan-22 fev-22

0%

- RV-042 ——.E-24,59 ——.RF7,37 =——RP4,12 emm=|\leta§, 11

Analise da Carteira - Rentabilidade

Desempenho x Meta — mensal
ORentabilidade Mensal @Meta Atuarial Mensal
141% 145%
108% 103% 113%
T
038%
004% 010%
020%
Janeiro feversio margo abril maio junho julho agosto
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Analise das Carteiras — Evolug¢ao do Patrimonio

GEROI

Patrimonio

R$3.000 Mi ,
PERIODO RENDIMENTO
17/01/2014  31/08/2022 133.48%
R$2.500 Mi

R$2.000 Mi

R$1.500 Mi

Patrimonio Liguido

R$1.000 Mi

R$500 Mi

R$0 Mi

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Analise das Carteiras - Risco

GEROI

N

RIOPREVIDENCIA PREVIDENCIARIO 100 2,31 1,69 0,24 1,27

Renda Fixa 85,32 0,61 0,41 -0,02 -0,05

Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 52,99 0,77 0,46 -0,01 -0,21

NTNB_2040_5625 3,81 0,65 0,43 -0,01 0,23

NTNB_2045_5790 3,81 0,84 0,49 -0,01 -0,21

NTNB_2035_5704 3,80 0,82 0,49 -0,01 -0,22

NTNB_2045_5801 3,80 0,82 0,49 -0,01 -0,21

NTNB_2050_5714 3,80 0,66 0,43 -0,01 -0,22

NTNB_2035_5759 3,79 0,83 0,48 -0,01 -0,22

NTNB_2050_5750 3,78 0,82 0,50 -0,01 -0,22

NTNB_2030_5595 3,74 0,83 0,50 -0,01 -0,23

NTNB_2040_5780 3,74 0,83 0,50 -0,01 -0,21

NTNB_2050_5868 3,72 0,60 0,39 -0,01 -0,21

NTNB_2030_5711 3,72 0,84 0,49 -0,01 -0,22

NTNB_2050_5884 3,71 0,60 0,38 -0,01 50,21

NTNB_2060_6088 3,61 0,45 0,22 -0,02 -0,19

NTNB_2055_5801 2,29 0,60 0,42 -0,01 -0,21

NTNB_2055_5724 1,54 0,78 0,47 -0,01 -0,22

NTNB_2055_5439 0,32 0,77 0,46 -0,01 -0,24

Renda fixa conforme CVM Art. 72, 1ll, a 22,51 0,19 0,16 0,02 0,00

ITAU INST DI FI 15,75 0,19 0,16 0,03 0,00

FI CAIXABRZ TP 4,67 0,16 0,14 0,03 0,00

SAFR S RG PR REF 2,09 0,14 0,13 0,03 0,00

BTG TES SELFI D 0,00 0,15 0,13 0,03 0,00

ITAU INST GLB DI 0,00 0,73 0,48 -0,02 -0,12

SANTANDER RF ATI 1,02 0,68 -0,27

FIC FI CAIXAATI 0,26 0,18 0,00

SAFRA-EXEC 2 FI 0,77 0,52 -0,12

Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 9,83 2,11 1,39 -0,15 -0,98

CAIXA24 IVTP 6,38 3,01 1,92 -0,23 -1,83

BB RF TIT PUBL 1,80 2,10 1,49 -0,15 -0,83

FI CX 24 VI TP 1,28 3,01 1,92 -0,23 -1,84

BB PREV 20 734 9 0,27 2,00 1,41 -0,16 -0,93

BB RF TP VI 0,10 1,88 1,39 -0,16 -0,93

SAFRA IMA INST F 0,00 5,29 3,48 -0,44 -3,12

SANTANDER TOP RF 0,00 2,50 1,63 -0,18 -1,16

ITAU INST ALOC D 0,00 1,56 1,06 -0,13 -0,74

BB PREV RF TP XI 1,79 1,45 -0,09 -0,91

BB TIT PUB IPCAI 1,79 1,45 -0,09 -0,91

BB PREV ALO ATIV 1,42 0,93 -0,43

CAIXA GEST ESTR 0,78 0,53 -0,11

Exterior 9,52 19,56 13,49 -2,07 -30,50

FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92, 9,52 19,56 13,49 -2,07 -30,50

ITAU MER EME FIC 4,82 21,24 14,39 -2,16 -29,73

SANT GLB EQU DOL 4,70 19,99 14,27 -2,29 -34,63

Renda Variavel 5,17 22,73 15,80 -2,16 -22,50
Fundo de AcBes CVM Art. 82,1, a 5,17 22,73 15,80 -2,16 -22,50 24

BTG PACTIAL ABS 5,17 22,73 25,50 2,16 -22,50




Analise das Carteiras - Risco

GEROI

RIOPREVIDENGIA Enquadramento - Risco

Orcamento de Risco (PAI 2022)

Mandato Desvio Pad. Dnside Risk Var Max Draw

Risco — Agosto 22

Ri
Carteira Peso (%) 1sco
Dnside

PREVIDENCIARIO 2,31 1,69 -0,24 -1,27
Renda Fixa 85,32 0,61 0,41 -0,02 -0,05
Exterior 9,52 19,56 13,49 -2,07 -30,50
Renda Variavel 5,17 22,73 15,80 -2,16 -22,50
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Distribuicao Por Gestor

r— R$0,06 Bi (2,09%)
R$0,14 Bi (5,17%)

R$0,34 Bi (12,33%)

R$1,44 Bi (52,99%) —

R$043 Bi (15,75%)

R$0,13 Bi (4,82%)

R$0,13 Bi (4,7%)

GESTOR
@BANCD | SAFRA SA

BB GESTAD DE RECURSOS DTVM S.A

@ ETG PACTUAL ASSET MAMAGEMENT 5°4 DTWVM

@CAIA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA
@ ITAU UMIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDW.

@ TAU UNIBANCO S.A,

@ SANTAMDER BRASIL GESTAD DE RECURSOS LTDA

@ TESOURD NACIOMAL

Analise da Carteira — Quadro de Distribuicao

Distribuicio Por Dispositivo
Legal

R$0,14 Bi (5,17%) —

R$0,26 Bi (9,52%)

R$0,27 Bi (9,83%)

R30,61 Bi (22,51%)

ENQUADRAMENTO

@ Titulos Piblicos de emiss3o do TH (SELIC) Art. 79, 1,"a"
@ Renda fixa conforme OV Art. 77, 111,72"

@ Fundos Renda fixa 100% TR/ETF Art. 72 1°b°

@FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. %211

@ Fundo de Agles CVM Art 87,1

R$1,44 Bi (52,99%)

GEROI

Distribuiciao Por Segmento

R$2,32 Bi (85,32%)

SEGMENTO

® Renda Fixa

® Exterior

® Renda Variavel

R$0,26 Bi (9,52%)

26

R$0,14 Bi (5,17%)



Enqguadramento Consolidado

Fundo Financeiro / Fundo Previdenciario / Fundo Administrativo
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Analise das Carteiras — Risco — Enquadramento

Dispositivo 4.963 /2021 % PL Rioprev Pro-gestio - Nivel II

r F

GEROI

Art7-1-a R$1.442.984.080,54 18,58% 100,00%
Art7-1-b ' R$2.609.840.459,44 " 33,60% 100,00%
Art7-1ll-a ' R$3.317.985.500,67 " 42,72% 70,00%
Art8-1-a ' R$142.376.290,83 " 1,83% 40,00%
Art9-11 ' R$253.413.847,77 " 3,26% 10,00%
Arta-1n ' R$0,00 " 0,00% 10,00%
Art10-1-a ' R$0,00 " 0,00% 10,00%
Art11 ' R$0,00 " 0,00% 10,00%
Art12 ' R$0,00 " 0,00% 10,00%

TOTAL R$7.766.600.179,25 100,00% _
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Desempenho do Mercado



Desempenho do Mercado - Rentabilidade dos Benchmarks

Rentabilidade dos Benchmarks em 2022 (%) GEROI

2,05 2,13 2,60 ” 2,89
1,17 1,23 1, 4° I
(0.36) (0,18)

INPC+4,99%aa (Acumulado ano): 8,11

INPC+4,99%aa (Agosto): 0,10

(7,20)
CDI IRFM1 IMA-B5 IMA-G IDKA 2 IRFM  IDKA 2 Pré |IRFM1+ IMA B IBOV IMA-B5+ DOLAR

IPCA
I Acumulado ano I Agosto = =<INPC+4,99%aa (Acumulado ano) INPC+4,99%aa (Agosto)
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Desempenho do Mercado — Carteira Tedrica

Benchmark: Carteira de Instituicdo Credenciada GEROI

G Retorno da Carteira Sugerida

£\
(1735% |
A

7,7%

~ D\ A\

|I F. ) |l \ i \
(a1s% |\ 61% ) [31% ) | | 8% | | 65% |
N2 NG R N
1,4% 1,4%
1,0% 1,1%
D 7% *
i n ax
-0,5% -D,3%
jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 maif22 junf22 julf22 ago/22 Acumulado

2022
W Carteira Sugerida B Meta Atuarial (IPCA+5,04%aa) O % da Meta Atuarial

*¥*Meta Atuarial com IPCA projetado para Agosto - Fonte: ANBIMA
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Desempenho do Mercado — Pares

RPPS com nivel Pré Gestao — Desempenho (até jun/22) GEROI

Desempenho Pré-Gestao

9,00%
7,98%
8,00%

7,00%
6,00%
m|

5,00% o
B Média de RESULTADO |l
0,
4,00% m Média de META ATUARIAL mil

3,00%

. *RP \Y
2,00%
1,00% 0,30%
0,00% ]

Total

Obs: Amostra de RPPS que em 29/03/2022 tinha nivel Pro-Gestdo e que ao menos tinham dados divulgados até jun/22. 2+
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Discussoes — The EveryThing Bull Market vs Adversidade dos ultimos anos

Desafios enfretados nos entre 31/12/2019 até os dias atuais GEROI

Embora tenhamos sidos beneficiados pela reducao marginal de
4,5% da meta, enfrentamos uma perda de compra do real, 34,6%
maior. Fatos que elevaram a nossa meta em 2%.

v

INPC TAXA REAL . -
Periodo aa acum aa acum Enfrentamos um avanco de 206% da Selic. Enquanto no périodo
31/12/2013-31/12/2019 11% 86%|  564%| 3896% s%|  34,01% anterior houve queda de 57%. Levando em consideragao que entre

31/12/2019 - 31/08/2022 13% 38% 7,59%|  21,57% 4,78%|  13,27% 2015-19 os fundos vértices representaram em média 51% do PL, o
recuo da Selic, teoricamente representou um ganho nos PUs dos
titulos contidos nesses fundos. Diferentemente da fase, 2020 —
hoje, em que ainda que os vértices tenham reduzido sua
participacdo média no PL para 20%, o avango da taxa de juros foi
brutal, causando a perda aproximada de 27%.

v

CDI SELIC
Periodo a.a acum. De Para %

31/12/2013-31/12/2019 6,81%| 77,35% 10,50% 4,50% -57%

31/12/2019 - 31/08/2022 3,82%( 15,58% 4,50% 13,75% 206%

A AB AB AB R DKA IPCA 2A DKA 2A

31/12/2013-31/12/2019 8,80%| 108,14% 10,81%( 144,06% 8,81%| 108,32% 12,29%| 173,98% 8,93% 110,40% 8,81%|| 108,41% 9,03%]) 112,09%.
31/12/2019 - 31/08/2022 L 3,26% 13,20% \ 2,46% 9,86% \ 4,93% 20,45% \ 0,31Y% 1,19% \ 2,57%/ 10,30% 511% 21,24% \ 2,59%( 10,38%
N— ~—"> ~—"

'

No primeiro periodo, estar mais longo foi vantanjoso. Enquato no
periodo recente quanto mais curto, melhor. Porém posi¢des curtas
ndo vdo de encontro ao nosso passivo. Procuramos ao longo de
2020 — 2022 encurtar um pedaco da carteira, taticamente.
Enquanto, estratégicamente, alongamos 54%, com compras de
titulos na curva.

31/12/2013-31/12/2019 [  9,75%|)124,52% 4,11%|) 41,98% 1,23%| 11,17%
31/12/2019 - 31/08/2022 N -1,40%! -529%| \ 2,83%[ 11,40%| \ -2,92%] -10,81% l

Realizou-se estratégia inovadora, adotando-se
teorias de gestdo de portifélio, trazendo um
maior balanceamento da carteira, com reducdo
de risco total, ampliando-se a exposi¢cdo a ativos 34
descorrelacionados. n




Discussoes — The EveryThing Bull Market vs Adversidade dos ultimos anos

Desafios enfretados nos entre 31/12/2019 até os dias atuais GEROI

Exercicio - Vértices

Vértices
Rentabilidade Yield Efeito Juros Efeito Variagao Juros ( a.a)
25/03/14 - 31/12/19 106,25% 35,57% 67,98% -10% -1,31%
31/12/19 - 31/08/22 19,63% 19,83% 27,10% -27% -7,92%
IPCA Yield
(f':\br/14- dez/19) 6,40%
(jan/20- ago/22)
Anos
25/03/2014 X
31/12/2019 8,36
31/08/2022 3,87

35



GOV

@ ﬂEEEﬂQENCMJ




O Painel Macroeconomia é a consolidacio de material reunido pela Area de
Investimentos de varias fontes e publicacdes oficiais e privadas, com atualizacao
semanal. Possui finalidade meramente informativa, fazendo com que os membros da
Geréncia estejam a par dos fatores que influenciam os ativos da carteira para que
haja subsidio as decisdes de aplicacao dos recursos do Rioprevidéncia.



RIOPREVIDENCIA

Contexto

O IPCA de agosto de 2022
registrou uma queda de 0,36%
na comparag¢ao com o més
anterior, no segundo més
seguido de deflacdo.

Em doze meses, a taxa
atingiu 8,73%, desacelerando
significativamente em rela¢ao
ao més anterior (10,07%). E um

dado extremamente
positivo para a gestao
macroecondmica do pais.

Os grupos que contribuiram
para a deflacdo do més foram
Transportes (-0,72 pp no total
do IPCA) e Comunicacao
(-0,06 pp no total do IPCA).

IPCA em Agosto de 2022

Grupo de Produtos Var. Mensal (%)  Var. Acum. 2022 (%)

indice geral -0,36 4,39
Alimentagdo e bebidas 0,24 10,10
Habitacdo 0,10 -1,55
Artigos de residéncia 0,42 7,66
Vestuario 1,69 11,62
Transportes -3,37 -0,91
Saude e cuidados pessoais 1,31 7,78
Despesas pessoais 0,54 5,29
Educacao 0,61 6,95
Comunicacao -1,10 1,21

Fonte: IBGE, com elaboragdo prépria da GEROL.

Brasil

GEROI

ContribuicOes para o IPCA
(em pp, M/M)

mmmm Alimentagao e bebidas Habitagdo I Transportes

==@==Total

Demais Grupos

jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22

Fonte: IBGE, com elaboragdo prépria da GEROI.



A gasolina, o item com maior
impacto negativo sobre o indice
geral no periodo, teve redugao

de R$ 0,18 por litro nas
refinarias no més de agosto

de 2022. Isto levou o item a

apresentar deflacdo tanto na

base mensal (-11,64%)
quanto na base anual (-9,20%).

Os precos da energia elétrica
residencial (-1,27%)
continuaram caindo no més
de agosto, mas de forma
menos intensa do que no
més anterior (-5,78%).

Brasil

GEROI
IPCA Monitorados (em %)
MW Agosto 22/Julho 22 m Agosto 22/Agosto 21
Plano de telefonia fixa -
-_
Energia elétrica residencial
-20,00 -10,00 0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00 60,00

Fonte: IBGE, com elaboragéo propria da-GERCI.
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GEROI

IPCA Servicos (em %, M/M)

= {ndice Servigos = indice Servigos - Subjacente

1,60

O IPCA de Servigos observou
forte desaceleragcao no més
de agosto de 2022, registrando

0,28% apo6s marcar 0,80% no 1,20
més de julho de 2022. O dado
corrobora a percepc¢ao, a priori,
de que o fendmeno 1,00
inflacionario esta a se
dissipar no Brasil.

1,40

0,80 0,80
O IPCA de Servicos Subjacente 079 073
registrou o menor dado desde '
novembro de 2021, 0,60
apresentando uma
elevacgao de 0,73%. O dado,
entretanto, ainda preocupa o0s 0.40
agentes, necessitando de um 0,28
monjtpramento nos 0,20
proximos meses.
0,00
set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22

Fonte: IBGE, com elaboragdo propria da-GERCI.




Os quatro principais itens do
Nucleo de Servicos, que
correspondem a
aproximadamente 13%
do IPCA total, registraram
variacao mensal acima do
patamar de 0,50%.

O item Alimentacgao Fora do
Domicilio continua com
tendéncia de pressao altista
em 2022, observando
aceleracdo em relagcao ao més
de julho na base mensal: saiu
de 0,82% para 0,89%.

Brasil

_ _ GEROI
IPCA Servigos - Subjacente

4 Principais Itens (em %, M/M)

e Alimentag¢ao fora do domicilio == Aluguel residencial Condominio == Conserto de automovel
2,5
2
1,5
1
vd Z
0,5

jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22

Fonte: IBGE, com elaboragdo propria da-GERCI.
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Taxa de desocupacao, na semana de referéncia,
das pessoas de 14 anos ou mais de idade (em %)

RIOPREVIDENCIA

16

5 14,9 =

Conjuntura "
A taxa de desocupacao ficou
em 9,1% no trimestre
encerrado em julho, o menor
patamar da série desde
dezembro de 2015.

13

12

O dado, ainda que
extremamente positivo na
gestdo da politica
macroecondmica, revela leve
desaceleracao na forte queda
que vem sendo observada
em 2022.

11

10

91

mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22

Fonte: SIDRA/IBGE, comi ¢!aboiac¢ic prépria dz-GEROL.
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Saldo Liquido do CAGED (em numeros)
500.000
400.000
Conjuntura
300.000 278.753
O emprego formal no Brasil
apresentou crescimento em 218.902
julho de 2022, registrando o 200.000
saldo de 218.902 postos de
trabalho. Esse resultado 100.000 92.294
decorreu de 1.886.537 '
admissdes e de 1.667.635
desligamentos. 0
O resultado em julho
interrompe a aceleragao do -100.000
mercado formal que vinha se
observando desde o més de
marco de 2022, tendo uma ~200.000
variacdo liquida negativa de 60
mil post95 em rglagao 300,000
ao més anterior.
-400.000
ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22

Fonte: IBGE, com elaboragdo propria da-GERCI.
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RIDPREVIDENCIA
IPCA/22 7,02% 6,40% >
IPCA/23 5,38% 5,17% >
IPCA/24 3,41% 3,47% >
O mercado tem estimado, nas .
ultimas semanas, queda em Expectatlva IPCA (em %)
suas previsdes para o IPCA de
2023. Isto se rgﬂete,~ entretanto, PIB/22 2,00% 2,39% oA 7,0
na deterioracao das
expectativas para 2024, o PIB/23 0,41% 0,50% = 6,0 338 5,17
horizonte relevante de analise PIB/24 1,80% 1,80% == 5,0
para o Banco Central. 4
10 3,25
Em rela¢do ao PIB, o mercado
elevou fortemente a sua 3,0 347
previsdo para 2022, diante do Selic/22 13,75%  13,75% = 20 3,00 341
dado de crescimento da Selic/23 11.00% 1195% - ’ ’
economia no segundo elic/ e 15370 1.0
trimestre de 2022. Selic/24 8,00% 8,00% =
£ 00
Fonte: Banco Central, com elaboragdo prépria da GEROI. — — — —l —l ~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~
N N N N N N N AN N N N N N N
3 ¥ & 3 N & 3 T T T © = © =
= § 3 2 & s & g 2 g 3= 2 @2 3

—2023 2024

Fonte: Banco Central, com elaboragdo propria da GEROI.




RIOPREVIDENCIA

Balanco de Riscos para a Inflacdo Brasileira: i. positiva: a queda nos

principais itens do grupo monitorados - gasolina e energia
elétrica residencial - é a principal responsavel pelo resultado
deflacionario de agosto, o que trouxe a inflacdo de 12 meses para o
patamar de um digito no préximo més; ii. negativa: o grupo
“Alimentacao fora do domicilio” ainda possui espaco para
repasse de custos decorrente do grupo “Alimentacdao no

Domicilio”, a aumentar a pressao no Nucleo do IPCA de Servicos.

E da opinido deste Painel, desta forma, que o momento é de alivio
inflacionario para o ano de 2022, ainda que os riscos fiscais
provenientes das medidas de isencfes tributarias estejam no radar

do Banco Central em seu horizonte relevante de decisao.

Observado: o aumento de R$ 200,00 do Auxilio Brasil e o
multiplicador deste proveniente dos empreéstimos aos beneficiarios
nao pressionou de forma significativa a demanda no Grupo

Alimentacao no Domicilio.

Brasil

GEROI



EUA

GEROI
s Taxa de Desemprego (em %)
16,0
1
Contexto &7
14,0
A taxa de desemprego dos EUA
retornou a minima observada
em 50 anos no pais, de 3,5%, ao 12,0
registrar o mesmo patamar do
periodo pré-pandémico. 100
E a recuperacdo de empregos
mais rapida da historia do pais 20
apds uma recessdo, o que ’
demonstra o vigor e a
resiliéncia do mercado de 6.0
trabalho da maior poténcia
global.
4,0 gy /
A contracdo monetaria S 3,5
promovida pelo Federal Reserve 35
desde mar¢o de 2022 nao foi 2,0
capaz de produzir, por ora,
reversao da tendéncia de
estabilizacdao do emprego 0,0
observada ao longo deste ano. VW W W W WY W aw
IR NP PGP I G PGP S U R P P P

Fonte: FRED/St. Louis FED, com elaboracdo prépgria da GERTH.




EUA

S GEROI
Vagas de Trabalho - Variacao Liquida

(em milhares, M/M)

H Real M Estimativa

800
Contexto
700
A variacdo liquida das vagas de
trabalho tem surpreendido os 600
analistas de mercado nos
ultimos trés meses, que tém
precificado uma 500
desaceleragcao que nao se
observa na pratica.
400
Em julho de 2022, a diferenca
do dado estimado (250 mil)
para o dado real (528 mil) 300
demonstra que a recessao
observada no PIB ndo se verifica
no mercado de trabalho. 200
100

o

ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22

Fonte: FRED/St. Louis FED eBlaomberg, com)elaboragdo prépria-da GERDI.




RIOPREVIDENCIA

Contexto

Os pedidos iniciais de seguro-
desemprego tem demonstrado
tendéncia de alta desde o
baixo niumero observado na
semana de 19/03/22, em que
registrou 166 mil pedidos.

Destaca-se que, desde o inicio
de junho, os pedidos semanais
tém girado em torno de 200
mil, o que pode ser encarado
como sinal de desacelera¢do na
economia norte-americana.

EUA

GEROI

Pedidos Iniciais de Seguro-Desemprego (em numero)

450.000
400.000
350.000
300.000

250.000
250.000

200.000

150.000
9 ) 9 9 ) 3 & Q) o 9 9 & 9
$ $ S $ S $ $ S S S $ $ $
& & K N K & ¥ & & & & O &
6\} 'Y "

9
S D D S

Fonte: FRED/St. Louis FED, com elaboracdo prépgria da GERTH.



RIOPREVIDENCIA

Conjuntura

A inflacdo na Zona do Euro
seguiu se acelerando no més
de julho, com uma alta de
9,1% em relacdo aos ultimos
doze meses, perpetuando
assim a tendéncia de alta que
vem desde dezembro de 2020.

Os componentes que
contribuem para essa pressao
altista no indice de precos no

continente (e na Alemanha)
sao os alimentos e o setor de
energia, a ser detalhado na
secao seguinte.

Inflagdao Anual 8,9%
Nucleo 4,0%
Alimentos 9,8%
Energia 39,6%
Servigos 3,7%

Fonte: Eurostat, com elaboragdo prépria da GEROLI.

Inflacdo 8,5%
Nducleo 3,2%
Alimentos 11,5%
Energia 35,6%
Servigos 1,7%

Fonte: Eurostat, com elaboragdo prépria da GEROI.

9,1%
4,3%
10,6%
38,3%

3,8%

8,8%
3,4%
12,8%
35,8%

1,7%

g
g
g

=

=
g
g

g

Europa

GEROI

Inflacao na Zona do Euro (%, A/A)

10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

3,0%

ago/21
set/21
out/21
nov/21
dez/21

Fonte: Eurostat, com elaboragdo prépria da GEROI.

jan/22
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Europa

World Bank Commodity - Preco do GEROI

RIOPREVIDENCIA Gas Natural Europa (em $/mmbtu)

80

Contexto 70,04

70

A situacao do gas natural na
Europa se deteriorou 60
fortemente nos ultimos trés
meses. Segundo o Indicador de
Precos do Banco Mundial,

a commodity saiu de
$29,17/mmbtu em 31/05
para $70,04/mmbtu em 31/08,
mais do que dobrando
de preco.

50
40

30
29,17
O gas natural, desta forma,

observa caminho contrario ao 20
do barril do Brent, que possui
tendéncia baixista nos ultimos

meses, a contribuir para a 10

desaceleracdo do nivel de

precos mundo afora.

0

FORRS Y T S S N A N VR 0 SRy
& Y £ L S S S S ¥ 0’» KLY Qm ¥ S
o> oS ViR o GG CERY R CERGERG GRS o> &
A\ %\ IR IO \,\ K Q\ I L A LI LR IR '\,\ \@/ Q%\ RO P
Q¥ NN\ SR\

N KRR SRRSO
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Fonte: Bloomberg, com'elaboracdo|propria da GEROI.




Europa

s s EROI
Fluxo de Gas Natural Russia - Alemanha GERO
RS Via Gasoduto Nordstream 1 (em mmc/dia)
Contexto o
A grave deteriora¢do que vem 100 ~ TAL o'
assolando o mercado de energia
europeu é decorrente da 140
quebra de fornecimento de 129,9859

gas natural da Russia para a
Europa via Gasoduto
Nordstream 1.

120

100

A quebra tem sido gradual. O
fluxo para a Alemanha, por

exemplo, passou de 130
mmc/dia em 11/06 para 62 62,3882
mmc/dia em 16/06; no dia 60
29/08, por sua vez, caiu para
30,86 mmc/dia.

80

40
30,86

No dia 05/09, a Russia
interrompeu o fornecimento de 20
vez até que as san¢bes

decorrentes da Guerra sejam 0 "
i . as n ral,
retiradas. O gas natural, desta &> & & & & & o & & & " & &
forma, se tornou uma v v v v v v v v X o < o U
sli N > > o & A N ® & & & i
ferramenta bélica na & & & & & & & & & S K & &

disputa geopolitica.

Fonte: Bloomberg, com'elaboracdo|propria da GEROI.




Aprovacao da Proposta Mensal



Proposta - Aprovac¢ao

GEROI

Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacao: A perspectiva de utilizacao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditorios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdao ou com recurso novo
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Proposta - Aprovacgao

GEROI

Proposta Mensal de Investimento

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL

Fundos RF Estratégia Ativa

Aquisicao de TP indexados a inflagao — Até 70% do PL Prev

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagdo ou com recurso novo
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Proposta - Aprovac¢ao

GEROI

Proposta Mensal de Investimentos

RIOPREVIDENCIA
FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacdo: 1) Diversificacao da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL

Fundo de Renda Variavel
Limite da Resolugdo n? 4.963/2021 — 40% do PL (8.1 a e b)
Proposta de Alocacao — Até 20% do PL Prev

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 4.963/2021 — 10% do PL

Proposta de Alocacao — Até 10% do PL Prev (caso haja superag¢ao passiva em
relagao PL do previdenciario, manter a posi¢cao enquanto a posi¢cao estiver
enquadrada em relagao ao PL do RP)
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Proposta - Aprovac¢ao

GEROI

Proposta Mensal

o I
1) Apresentacdo da 1.467/2022;
2) Dados da Carteira através do Relatdrio Mensal; e

3) Fica valido a mesma proposta alocativa, que esta sendo aprovada no dia
26/09/2022.
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