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INTRODUCAO

O Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia foi criado
em 1999 com a competéncia de prover o pagamento dos beneficios previdenciarios aos servidores
inativos e aos pensionistas, proporcionando alternativas de custeio, de capitalizagéo de ativos e de
transparéncia na gestdo dos passivos previdenciarios. A Autarquia concentra 0 pagamento de
aposentadorias e de pensdes de todos os servidores estaduais, englobando os Poderes Executivo,
Judiciario e Legislativo, além do Ministério Publico, do Tribunal de Contas do Estado, da

Procuradoria Geral do Estado e da Defensoria PuUblica do Estado.

O Estado do Rio de Janeiro, em 2012, criou a previdéncia complementar (Lei Estadual n°®
6.243, de maio de 2012) e procedeu a segregacdo de massa (Lei Estadual n°® 6.338, de 6 de
novembro de 2012) para quem ingressasse no servico publico a partir de 4 de setembro de 2013.

Estas medidas tiveram como objetivo atingir o equilibrio financeiro e atuarial no longo prazo.

O Rioprevidéncia possui, assim, a competéncia de administrar os dois fundos de previdéncia
do Regime Préprio (RPPS): o Fundo Financeiro e o Fundo Previdenciario. Conforme previsto na

legislacdo, hd uma segregacéao gerencial, financeira e contabil dos dois fundos.

O Fundo Financeiro esta sob o regime de particdo simples, logo a gestao de seus ativos &
focada na liquidez de curto prazo. Sao ativos, de grande relevancia financeira, deste fundo, nao
somente as contribuicbes, mas também os direitos do Estado do Rio de Janeiro sobre a exploracéo

de petréleo e gas, nos termos do art. 20, §1°, da Constituicdo Federal.

O Fundo Previdenciario € destinado aos servidores que ingressaram no novo modelo de
previdéncia do Estado, funcionando sob regime de capitalizacéo.

Importante destacar que, em agosto de 2022, o Estado do Rio de Janeiro possuia quadro
de servidores de aproximadamente 430.717* mil, entre 182.604 ativos, 160.705 inativos e 87.403
pensionistas. A folhna mensal destes aposentados e pensionistas girou em torno de R$ 2,8 bilhao
(R$1,36 / Ativos, R$1,04 / Inativos e R$0,4 / Pensionistas).

!Caderno de Recursos Humanos — Edi¢&o n°104, Gestdo de Pessoas do Estado do RJ (GESPERJ) — CASA CIVIL,
http://lwww.fazenda.rj.gov.br/sefaz/content/conn/UCMServer/uuid/dDocName%3aWCC42000038014.
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Diante da obrigatoriedade e compromisso com as melhores praticas de gestao financeira, a
Geréncia de Operacdes e Investimentos apresenta o relatério mensal de controle, relativo aos
recursos financeiros da autarquia, no que tange a investimentos mobiliarios e titulos da divida

publica.

A gestao norteia-se pelas diretrizes apresentadas no Plano Anual de Investimentos de 2022:
gestédo de recursos direcionada a visao integrada de ativos e passivos no longo prazo, com énfase
no equilibrio atuarial, estratégia de alocacdo de longo prazo, busca de retorno compativel com a

taxa da meta atuarial e minimizacdo de exposicao a riscos.
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1. Carteira de Investimentos em Valores Mobiliarios e Titulos de Divida

Publica do Rioprevidéncia

1.1. Visao Consolidada: Fundos Financeiro e Previdenciario

Os fundos de natureza previdenciaria geridos pelo Rioprevidéncia terminaram o més de

agosto com um saldo de R$ 7,64 bilhdes, distribuidos entres os Fundos Financeiro e Previdenciario.

1.1.1 Fundo Financeiro

A carteira do Fundo Financeiro é gerida de forma que seja compativel com sua caracteristica
de fluxo de caixa e insuficiéncia de cobertura. Por tanto o volume financeiro deste fundo € alocado
em produtos financeiros de curtissimo prazo, que tenham como benchmark a taxa de juros

interbancéaria de um dia, como pode ser verificado na Tabela 1.

Tabela 1 - Resultado do Fundo Financeiro no Més de Agosto e Comparag¢ao ao CDI

[ e [en P e s [t | s |
FINANCEIRO 100 117 117 7,75 7,74 35.183.390 232.518.054 4.919.138.885 0,11
Renda Fixa 100,00 117 7,75 35.183.390 232.518.054 4.919.138.885 0,11
Renda fixa conforme CVM Art. 79, lll, a 69,17 117 7,77 24.408.430 169.125.159 3.402.632.692 0,16

BB RFREFDI TP FI LP 17,91 1,17 7,75 8.091.169 56.297.444 880.941510 0,10

SANT DI TP PREM FIC FI 16,80 1,17 7,70 5.852.291 33.036.662 826.303.498 0,20

BRAD FI REF DI PRE 14,32 1,21 2,09 2.804.166 4399320 704.399.265 0,20

FI CAIXABRASILTP RF LP 12,59 1,17 7,85 3.354.683 56.663.871 619.480.304 0,20

SAFRA SOB PRO FIC FI REF DI 7,49 1,17 5,45 4.270.565 18.498.872 368.498.895 0,15

ITAU INS REF DI FI 0,05 1,19 8,28 29.195 189.767 2.480.997 0,18

BB INSTITUCIONAL FI RF 0,01 1,23 797 3.735 22.692 307.579 0,20

SANT RF REF DI PREM FIC FI 0,00 1,21 8,11 2.308 14.537 193.823 0,20

SANT DI INST PREM FIC FUNDO 0,00 1,21 8,09 270 1.682 22,604 0,20

BRAD H FI REFERENCIADO DI 0,00 1,18 7,68 36 220 3.081 0,15

BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 1,16 7,68 13 81 1.136 0,20

Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 30,83 1,16 7,69 10.774.960 63392.895  1516.506.193 015

ITAU SOBERANO SIMPLES FIC FI 3083 1,16 7,74 10.774.960 55.613.393 1.516.506.193 0,15

Fonte: Bloomberg e elabora¢dao GEROI

No més de agosto tivemos R$ 35,2 milhdes em rentabilidade (1,17%), igualando-se ao CDI.

Em relagcé&o ao risco buscou-se exposicao a produtos que em teoria sao livres de risco, portanto
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procuram seguir o retorno risk free na economia brasileira (CDI).

1.1.2. Fundo Previdenciario

O Fundo Previdenciario do Rioprevidéncia, terminou o més de agosto com um saldo de
R$2.723 milhdes, distribuidos entre as quotas de 18 fundos de investimentos, além de R$ 1.443

milhdes em carteira propria de Titulos Publicos, como pode ser visto na Tabela 2.

Tabela 2 - Resultado do Fundo Previdenciario no Més de Agosto e Comparagdo a Meta Atuarial

Carteira Peso (26) “Et"m" no Més (%) Retorno no Ano (%) P&L AcumMés (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc (RS) Taxa Adm.
| Agosto  [499%+INPC| Agosto | 4,99% +INPC

PREVIDENCIARIO 100 0,38 0,10 4,12 8,11 10.099.584 104.356.691 2.723.532.007 0,27
Renda Fixa 85,32 0,26 7,37 5.894477 154.811.577 2.323.669.099 0,07
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 52,99 -0,04 8,99 - 540.285 67.843.100 1.443.088.684 0,00
NTNB_2040_5625 3,81 -0,05 3,64 -53.297 3.739.941 103.632.194 0,00
NTNB_2045_5790 3,81 -0,03 5,26 -34.828 5.273.132 103.631.104 0,00
NTNB_2035_5704 3,80 -0,04 6,65 -42.390 6.584.492 103.574.616 0,00
NTNB_2045_5801 3,80 -0,03 6,60 -33.782 6.531.663 103.494 840 0,00
NTNB_2050_5714 3,80 -0,04 3,77 -45.167 3.861.984 103.476.308 0,00
NTNB_2035_5759 3,79 -0,04 5,45 -37.400 5.423 894 103.101.014 0,00
NTNB_2050_5750 3,78 -0,04 6,75 -41.736 6.692.122 102.978.129 0,00
NTNB_2030_5595 3,74 -0,05 5,74 -55.256 6.625.245 101.991.978 0,00
NTNB_2040_5780 3,74 -0,03 6,59 -38.566 6.477.272 101.910.319 0,00
NTNB_2050_5868 3,72 -0,03 2,43 -30.651 2.471.106 101.357.733 0,00
NTNB_2030_5711 3,72 -0,04 5,36 -44.539 5.300.447 101.273.795 0,00
NTNB_2050_5884 3,71 -0,03 2,36 -29.246 2.397.689 101.156.162 0,00
NTNB_2060_6088 3,61 -0,01 0,32 -11.000 317.186 98.376.189 0,00
NTMB_2055_5801 2,29 -0,03 3,45 -20.347 2.104.580 62.361.741 0,00
NTNB_2055_5724 1,54 -0,04 8,39 -16.486 3.321.131 42.019.535 0,00
NTNB_2055_5439 0,32 -0,06 8,78 -5596 721217 8.753.027 0,00
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 1Il, a 22,51 1,19 7,92 6.017.324 57.833.082 612.950.994 0,18
ITA INST DI FI 15,75 1,19 8,28 4202358 21874324 428927 308 0,18
FI CAIXA BRZ TP 4,67 1,17 7,85 1156721 25.575.001 127.224.880 0,20
SAFR S RG PR REF 2,09 117 5,75 558.160 3.088.662 56.791.358 0,15
BTG TES SELFI D 0,00 1,16 7,68 85 530 7.426 0,20
ITAJ INST GLB DI 0,00 0,90 7.77 o 3.974.192 22 0,50
SANTANDER RF ATI 0,99 822 348 - 0,00
FICFI CAIXA ATI 1,77 1.795.666 - 0,00
SAFRA-EXEC 2 FI 1,33 702 359 - 0,00
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 9,83 -0,03 6,50 417.438 29.135.394 267.629.421 0,19
CAIXA 24 IVTP 6,38 -0,16 5,66 -252929 9.660.079 173.735.488 0,20
BB RF TIT PUBL 1,80 -0,14 7,06 -69.488 3.335.053 49.121.062 0,15
FI CX 24 VI TP 1,28 -0,17 5,64 -54.201 1.923.006 34.791.371 0,20
BBPREV 20 734 9 0,27 -0,20 6,82 42 904 1137 617 7.301.786 0,20
BBRFTP VI 0,10 -0,21 7,09 28.533 584.470 2.603.426 0,20
SAFRA IMA INST F 0,00 1,40 4,17 932 2.695 67.258 0,15
SANTANDER TOP RF 0,00 -0,01 6,48 -1 549 9.020 0,30
ITAJ INST ALOC D 0,00 0,61 3,82 o o 10 0,00
BB PREV RF TP XI 0,69 8,80 219521 2 608 842 - 0,00
BBTIT PUB IPCAI 0,70 8,85 502168 5.931.369 - 0,00

BB PREV ALO ATIV 0,65 740360

CAIXA GEST ESTR 1,63 3.211.355
Exterior 9,52 -1,31 -24,59 -3.429.357 -49.854.319 259.174.139 0,57
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art.92, 9,52 -1,31 -24,59 -3.429357 -49.854.319 259.174.139 0,57
ITAJ MER EMEFIC 4,82 0,54 -23,37 708893 -34.296.267 131.182.391 0,18
SANT GLB EQU DOL 470 3,13 27,46 -4.138250 15558 052 127991 748 1,00
Renda Variavel 517 5,74 -0,42 7.634464 -600.567 140.688.769 3,00
Fundo de AcBes CVM Art. 82, I, a 5,17 5,74 -0,42 7.634464 -600.567 140.688.769 3,00
BTG PACTUAL ABS 517 574 -0,42 7634464 -600.567 140 688 769 3,00

Fonte: Bloomberg e elabora¢dao GEROI
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1.1.2.1 Desempenho

A carteira do Rioprevidéncia teve desempenho 0,38% em ago/22, gerando um ganho de
R$ 10,01 milhdes. Ja a meta atuarial foi de 0,10% (INPC+4,99%) - no més -, a carteira alcangou

50,08% da meta no acumulado.

Tivemos um desempenho misto neste més. Devido a deflagdo a carteira propria teve um
desempenho marginalmente negativo, assim como os fundos vértices indexados. Contabalanceou
esse segmento, assim como o lvestimento no Exterior (-1,31%), o desempenho da renda varavel

local (+5,74%), que contribuiu com 0,28% do retorno total.

Tabela 3 - Retorno dos fundos e contribui¢cdo para o retorno total

Peso Retorno Contribuicdo
Carteira Méd. % Total (%) para Ret. (%)
PREVIDENCIARIO 100,00 0,38
Renda Fixa 85,08 0,22
Titulos Piblicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1, a 53,80 - 0,02
NTNB_2040_5625 3,88 - -
NTNB_2050_5714 3,88 -
NTNB_2050_5750 3,86 -
NTNB_2045_5790 3,83 -
NTNB_2035_5704 3,83 - i
NTNB_2045_5801 38 - 0,03
NTNB_2030_5595 38 - 005
NTNB_2040_5780 38 - 0,03
NTNB_2035_5759 381 - 0,04
NTNB_2050_5868 38 - 0,03
NTNB_2030_5711 38 - 0,04
NTNB_2050_5884 379 - 0,03
NTNB_2060_6088 369 - 0,01
NTNB_2055_5801 230 - 0,03
NTNB_2055_5724 1,55 - 0,04
NTNB_2055_5439 0,32 - 0,06 -
Renda fixa conforme CVM Art. 72, Iil, a 18,77 1,19 022
ITAU INST DI Fi 13,05 1,18 0,16
FI CAIXA BRZ TP 3,63 1,17 0,04
SAFR S RG PR REF 2,09 1,17 0,02
BTG TES SELFI D - 1,16 -
ITAU INST GLB DI - 0,90 -
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 7%,1, b 1251 - 0,03 0,02
CAIXA 24 IV TP 656 - 0,16 - 0,01
8B RF TIT PUBL 1,82 - 014 -
BB TIT PUB IPCAI 1,52 0,70 0,02
FICX24 VI TP 1,31 - 017 :
BB PREV RF TP XI 0,67 0,69 0,01
BB PREV 207349 044 - 020 -
BB RF TP VI 019 - 021
SAFRA IMA INST F - 1,40
SANTANDER TOP RF - - 00
ITAU INST ALOC D - 0,61 -
Exterior 9,73 - 1,31 - 0,12
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 973 - 131 - 0,12
SANT GLB EQU DOL 488 - 3,13 - 0,15
ITAU MER EME FIC 4,85 0,54 0,03
Renda Variavel 5,19 5,74 0,28
Fundo de A¢des CVM Art. 82, 1, a 519 5,74 0,28
BTG PACTUAL ABS 5,19 5,74 0,28

Fonte: Bloomberg elaboragdao GEROI
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1.1.2.2. Risco

O risco da carteira, avaliado em termos de: desvio-padréo, Risco Downside, VaR, Aumento

méax. e Drawdown méax para o periodo de 12 meses, podem ser vistos na Tabela 4.

Tabela 4 - indices de Riscos da Carteira do Previdenciario

Ri
e e MM
Dnside
100

PREVIDENCIARIO 2,31 1,69 -0,24 -1,27
Renda Fixa 85,32 0,61 0,41 -0,02 -0,05
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 52,99 0,77 0,46 -0,01 -0,21
NTNB_2040_5625 3,81 0,65 0,43 -0,01 0,23
NTNB_2045_5790 3,81 0,84 0,49 -0,01 -0,21
NTNB_2035_5704 3,80 0,82 0,49 -0,01 -0,22
NTNB_2045_5801 3,80 0,82 0,49 -0,01 0,21
NTNB_2050_5714 3,80 0,66 0,43 -0,01 -0,22
NTNB_2035_5759 3,79 0,83 0,48 -0,01 -0,22
NTNB_2050_5750 3,78 0,82 0,50 -0,01 0,22
NTNB_2030_5595 3,74 0,83 0,50 -0,01 -0,23
NTNB_2040_5780 3,74 0,83 0,50 -0,01 -0,21
NTNB_2050_5868 3,72 0,60 0,39 -0,01 -0,21
NTNB_2030_5711 3,72 0,84 0,49 -0,01 -0,22
NTNB_2050_5884 3,71 0,60 0,38 -0,01 -0,21
NTNB_2060_6088 3,61 0,45 0,22 -0,02 -0,19
NTNB_2055_5801 2,29 0,60 0,42 -0,01 -0,21
NTNB_2055_5724 1,54 0,78 0,47 -0,01 -0,22
NTNB_2055_5439 0,32 0,77 0,46 -0,01 -0,24
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll, a 22,51 0,19 0,16 0,02 0,00
ITAU INST DI FI 15,75 0,19 0,16 0,03 0,00

FI CAIXABRZ TP 4,67 0,16 0,14 0,03 0,00
SAFR S RG PR REF 2,09 0,14 0,13 0,03 0,00

BTG TES SELFI D 0,00 0,15 0,13 0,03 0,00

ITAU INST GLB DI 0,00 0,73 0,48 -0,02 -0,12
SANTANDER RF ATI 1,02 0,68 -0,27

FIC FI CAIXA ATI 0,26 0,18 0,00
SAFRA-EXEC 2 FI 0,77 0,52 -0,12
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 9,83 2,11 1,39 -0,15 -0,98
CAIXA24 VTP 6,38 3,01 1,92 -0,23 -1,83

BB RF TIT PUBL 1,80 2,10 1,49 -0,15 -0,83

FI CX 24 VI TP 1,28 3,01 1,92 -0,23 -1,84

BB PREV 20 734 9 0,27 2,00 1,41 -0,16 -0,93

BB RF TP VI 0,10 1,88 1,39 -0,16 -0,93
SAFRA IMA INST F 0,00 5,29 3,48 -0,44 -3,12
SANTANDER TOP RF 0,00 2,50 1,63 -0,18 -1,16
ITAU INST ALOCD 0,00 1,56 1,06 -0,13 -0,74

BB PREV RF TP XI 1,79 1,45 -0,09 -0,91

BB TIT PUB IPCAI 1,79 1,45 -0,09 -0,91

BB PREV ALO ATIV 1,42 0,93 -0,43
CAIXA GEST ESTR 0,78 0,53 0,11
Exterior 9,52 19,56 13,49 -2,07 -30,50
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92, 9,52 19,56 13,49 -2,07 -30,50
ITAU MER EME FIC 4,82 21,24 14,39 22,16 -29,73
SANT GLB EQU DOL 4,70 19,99 14,27 -2,29 -34,63
Renda Variavel 5,17 22,73 15,80 -2,16 -22,50
Fundo de A¢des CVM Art. 82, 1, a 5,17 22,73 15,80 -2,16 -22,50
BTG PACTUAL ABS 517 22,73 15,80 -2,16 -22,50

Fonte: Bloomberg elaboragcdo GEROI
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A dispersdo em torno da média, encontra-se em um nivel baixo comparado a benchmarks
como IMA, para renda fixa, e MSCI ACWI para Investimentos no Exterior. Em relagcdo a classe
Renda Variavel, para a qual usamos o benchmark Ibovespa, o risco da classe investidas esta
superior ao parametro de referéncia. A perda maxima diaria da carteira € R$ 7,77 milhfes, com
nivel de confianca de 95%

Tabela 5 - Andlise de Risco entre os indices IMAG, MSCI e Ibovespa

Risco Dnside Aument

Dsv pd (P) (P) VaR (P) max (P) Draw max (P) Sharpe
IMA G

BRAZIL IBOVESPA INDEX (IBOV) 20,28 14,99 -2,28 20,64 -20,93 -0,80

Fonte: Bloomberg elabora¢do GEROI

1.1.2.3. Segmentacao

Para fins de uma anélise mais detalhada, a carteira do fundo previdenciario foi segmentada
em 3 estratégias basicas, renda fixa (RF), renda variavel (RV) e investimento no exterior (IE). Ao
fim de agosto, essas estratégias apresentavam a seguinte participacao, 85,31%, 5,17% e 9,52%,

respectivamente, como pode ser visto na Figura 1.

Figura 1 Distribuicao do Fundo Previdenciario divido por Segmentagao.
W Invest. Ext. mRenda Fixa Renda Variavel
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Fonte: Bloomberg, elaboracao GEROI.
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Na Figura 2 é possivel ver a rentabilidade acumulada total da carteira e segmentada por
estratégia, além da meta atuarial e a diferenca entre a rentabilidade acumulada total e a meta
atuarial acumulada. No acumulado até o més de agosto a renda fixa foi a que melhor performou
com um acumulado total de 7,37%. Ja o investimento no exterior amarga perda de -24,59%,
enquanto a meta acumula 8,11% no ano atual. Até o presente momento, a rentabilidade total esta

abaixo da meta atuarial com uma diferenca de -3,99%.

Figura 2 Rentabilidade Acumulada no Ano Atual e Compara¢do com a Meta Atuarial.

Rentabilidade Acumulada

5dez— 1 jan-22 fev-22 mar-22 ago-22

-20
-25

-30

—— RV-0,42 JE-2459 —— RF7,37 =——RP412 emmm|Meta8 11

Fonte: Bloomberg, elaboragao GEROI.

A Figura 3 mostra as rentabilidades acumuladas total, em 12 meses, e segmentadas. Assim
como no ano atual a renda fixa supera todas as outras estratégias e o investimento em renda

variavel se mostrou a maior perda.
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Figura 3 Rentabilidade Acumulada nos Ultimos 12 meses.
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Fonte: Bloomberg, elaboragao GEROI.
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1.1.2.3.1. Explosao da Carteira

Os segmentos da carteira Fundo Previdenciario estdo expostos aos seguintes ativos

subjacentes e possuem as seguintes caracteristicas distribuidos da seguinte maneira:

1.1.2.3.2. Renda Fixa

Tabela 6 Carteira de Renda Fixa em 31/08/2022, explodida por tipo de ativo

Wgt Val merc Yield to Mat Years to Mat Convex to Mty Dur to Mty BB Comp
Port Port Port Port Port Port Port
RENDAFIXA_AUTO 100,00 2.323.669.098 5,97 14,71 1,30 8,26 BB-
(Carteira Prépria) Tesouro Nacional - Indexados 62,47 1.451.502.968 5,68 21,71 2,00 11,44 BB-
NTNB_2040_5625 4,46 103.632.194 5,55 17,95 1,62 11,07 BB-
NTNB_2045_5790 4,46 103.631.104 571 22,70 2,13 12,31 BB-
NTNB_2035_5704 4,46 103.574.616 5,63 12,70 0,97 8,73 BB-
NTNB_2045_5801 4,45 103.494.840 572 22,70 2,13 12,30 BB-
NTNB_2050_5714 4,45 103.476.308 5,64 27,95 2,77 13,80 BB-
NTNB_2035_5759 4,44 103.101.014 5,68 12,70 0,97 8,72 BB-
NTNB_2050_5750 4,43 102.978.129 5,67 27,95 2,76 13,77 BB-
NTNB_2030_5595 4,39 101.991.978 5,52 7,95 0,48 6,27 BB-
NTNB_2040_5780 4,39 101.910.319 5,70 17,95 1,61 11,01 BB-
NTNB_2050_5868 4,36 101.357.733 5,79 27,95 2,72 13,66 BB-
NTNB_2030_5711 4,36 101.273.795 5,63 7,95 0,48 6,25 BB-
NTNB_2050_5884 4,35 101.156.162 5,80 27,95 2,72 13,64 BB-
NTNB_2060_6088 4,23 98.376.189 6,00 37,95 3,51 14,88 NR
NTNB_2055_5801 2,68 62.361.741 5,72 32,70 3,17 14,36 BB-
NTNB_2055_5724 1,81 42.019.535 5,65 32,70 3,20 14,45 BB-
NTNB_2055_5439 0,38 8.753.027 5,37 32,70 3,32 14,80 BB-
(Fundos) Dividas Corporativas
CENTRAIS ELET 0,36 8.414.285 4,02 1,65 0,03 1,42
(Fundos) Tesouro Nacional - Pés 26,01 604.400.943 3,68 3,66 0,19 3,57 BB-
(Fundos) Tesouro Nacional - Indexados 11,52 267.602.074 12,73 1,73 0,04 1,59 BB-
Caixa 0,01 163.111 12,37 0,00 0,00 0,00
Open-End Funds 0,00 3
Other Index

Fonte Bloomberg, elaboragao GEROI.
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1.1.2.3.3. Renda Variavel

Tabela 7 Carteira de Renda Variavel por segmento de mercado em 30/08/2022.

Wagt Valmerc Idtoh Div Yid PIE PICF P/B Div/Capital ROE
Port Port Port Port Bench Port Bench Port Bench Port Bench - Port Bench - Port  Bench +/-
RENDA VARIAVEL_AUTO 100,00 140.688.769 9,61 10,52 6,63 6,09 522 345168 152 016 87,58 161,84 -74,26 28,30 25,81 2,49
Energia 26,37 37.103.173 23,14 29,77 3,88 319 2,71 2,20 1,43 1,18 0,25 92,09 79,42 12,67 40,79 40,23 0,56
Consumo - Bens néo essenciais 20,19  28.406.107 1,19 1,73 52,31 2541 1325 19,70 2,31 1,39 0,93 8941 96,50 -7,09 4,88 5,66 -0,78
Materiais 15,80 22.222.342 21,67 20,08 2,79 305 310 302 1,27 145 -0,18 3245 63,53 -31,07 47,48 47,88 -0,40
Seniicos de utilidade publica 15,51 21.820.666 1,40 4,20 10,04 11,81 13,89 863 1,74 137 0,36 141,17 71,93 69,24 17,82 11,55 6,26
Consumo - Bens essenciais 9,36 13.172.948 1,18 4,78 18,89 9,17 9,99 6,20 4,49 198 251 274,64 166,28 108,36 26,25 24,46 1,78
Atendimento a salde 6,80 9.572.594 021 2,20 38,73 55,20 24,13 1,07 183 -0,76 27,67 71,82 -44,15 -0,84 5,44 -6,28
Industriais 2,54 3.573.389 1,23 1,01 21,91 170,62 15,82 545 8,41 -2,95 196,87 470,99 -274,13 27,38 12,27 1511
Tecnologia da informacao 1,51 2.129.042 0,30 1,33 62,11 26,23 18,88 2,07 2,35 -0,28 31,79 48,41 -16,61 4,24 9,77 -5,53
Imoveis 0,69 964.949 2,63 1,84 21,63 20,88 19,67 1549 2,18 0,93 1,25 49,29 40,08 9,21 10,22 7,03 3,19
Senigos financeiros 0,67 940.665 2,82 4,14 10,96 8,73 155 2,16 1,33 146 -0,12 250,32 369,83 -119,51 13,15 17,16 -4,01
Seniicos de comunicagéo 0,56 782.894 0,00 6,30 12,39 3,72 1,43 1,06 0,38 0,18 38,42 -38,24 -12,19 8,69 -20,88

Fonte Bloomberg elaboragdo propria.

1.1.2.3.4. Investimento no Exterior

A Figura 4 e a Tabela 8 mostram a distribuicdo dos recursos aplicados pelo fundo
Santander Global Equities. Neste més houve uma grande concentracao de recursos nos Estados
Unidos, representando mais da metade de todos os recursos (65,94%). Completando o top 3 temos

Japao em segundo (7,01%) e Franca em 3° (3,90%).
Figura 4 Mapa coroplético dos paises que o Santander Global Equities realiza investimentos
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Fonte: Santander e Bloomberg elaboragao propria
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Tabela 8 Distribuigdao percentual dos recursos aplicados pelo fundo Santander Global Equities.

%

United States 65,94
Japan 7,01
France 3,90
United Kingdom 2,55
Switzerland 2,15
Germany 2,07
Netherlands 2,06
Canada 1,32
China 1,06
Ireland 0,86
Spain 0,55
India 0,49
Italy 0,47
Hong Kong 0,36
Taiwan 0,33
Sweden 0,32
Outros 26 paises 2,15
Moedas 6,41

Fonte Santander e Bloomberg elaboragao propria.

A Figura 5 e a Tabela 9 mostram a distribuicdo dos recursos aplicados pelo fundo Itau
Mercados Emergentes (Ishare MSCI Emerging Markets). A grande concentracdo de recursos esta
na regido pacifico-asiatica , representando mais da metade de todos os recursos (68,42%). Os top
3 temos China em primeiro (29,44%), india em 2° (13,94%) e Taiwan em 3° (13,90%).
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Figura 5 Mapa coroplético dos paises que o Itai Mercados Emergentes realiza investimentos.

%

29,44
Russia, 2,80 I

0,82

Brazil, 5,08

Da plataforma Bing
© GeoNames, Microsoft, Navinfo, TomTom, Wikipedia

Fonte: Itau e Bloomberg elaboragdo prépria

Tabela 9 Distribuicdo percentual dos recursos aplicados pelo fundo Itai Mercados Emergentes

%

China 29,44
India 13,94
Taiwan 13,90
South Korea 11,14
Brazil 5,08
Saudi Arabia 4,43
South Africa 3,20
Russia 2,80
Hong Kong 1,98
Thailand 1,93
Mexico 1,92
Indonesia 1,91
Malaysia 1,45
United Arab Emirate 1,26
Qatar 1,10
Kuw ait 0,82
Outros 17 paises 3,69

Fonte: Itau elaboragdo propria
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1.1.2.4.

A Tabela 10 e 11 indicam as realocacfes feitas no més de agosto de maneira analitica e

consolidada. E finalmente demontra-se a distribuicdo de recurso por gestor ao final do més de

agosto, na Figura 6.

DATA APL]CACE\O / RESGATE

01/08/2022
02/08/2022
03/08/2022
05/08/2022
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15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
15/08/2022
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18/08/2022
19/08/2022
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O que fizemos?

Tabela 10 MovimentagGes realizadas no més de agosto.

-R$664.410,59
R$406.700,75
R$232.177,14

R$1.243.969,33

R$7.818.458,95

R$1.678.533,75

R$1.549,86

-R$45.430,32

R$14.417,23
-R$5.549.373,67
-R$9.321.758,37
-R52.935.002,37
-R$2.935.002,37
-R$2.935.002,37
-R$2.935.002,37
-R$2.935.002,37
-R5$2.935.002,37
-R$2.935.002,37
-R$2.935.002,37
-R52.935.002,36
R$45.228.411,35

-R$5.361.613,86
-R$1.004.271,67
R$50.000.000,00
R$58.003.907,78
R$3.197.881,92
-R$62.459,89
R$16.543.446,63
-R$1.212,00
-R$1,995.743,85

Fonte: Prépria, elaboragdo do autor.

FUNDO/TPF

ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
BE PREV TP IPCA VI
BB PREV TP IPCA X
NTNE 2030 5,595011%
NTNB 2030 5,711000%
NTNE 2040 5,625004%
NTHNE 2040 5,780991%
NTNB 2050 5,714001%
NTNB 2050 5,750003%
NTNB 2050 5.868995%
NTNE 2050 5.884004%
NTNB 2060 6.088000%
ITAU INSTITUCIONAL

CAIXA BRASIL 2024 IV TiTULOS PUBLICOS
CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS

Caixa Brasil TP RF LP
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU INSTITUCIONAL

RENDA FIXA CNPJ
REMDA FIXA CNPJ
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Tabela 11 Movimentagdes realizadas no més de agosto.

Més APLICACAO / RESGATE FUNDO/TPF TIPO DE OPERACAO
-
agosto R$50.000.000,00 Caixa Brasil TP RF LP APLICACAO
agosto R$134.369.454,69 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
agosto -R$5.549.373,67 BB PREV TP IPCA VI RESGATE
agosto -R$9.321.758,37 EB PREV TP IPCA X RESGATE
agosto -R$5.361.613,86 'CNJ(A BI}ASIL 2024 IV RESGATE
TITULOS PUBLICOS RENDA
FIXA CNPJ
agosto -R$1.004.271,67 ’ CAIXA BI}ASIL 2024 VI RESGATE
TITULOS PUBLICOS RENDA
FIXA CNPJ

agosto -R$2.769.256,65 ITAU INSTITUCIONAL RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2030 5,595011% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2030 5,711000% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2040 5,625004% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2040 5,780991% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2050 5,714001% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2050 5,750003% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2050 5.868995% RESGATE
agosto -R$2.935.002,37 NTNB 2050 5.884004% RESGATE
agosto -R$2.935.002,36 NTNB 2060 6.088000% RESGATE

Fonte: Prépria, elaboragdo do autor.

Figura 6 Distribuicdo do patrimonio por gestores.

R$0,06 Bi (2.09%)
R$0,14 Bi (5,17%)
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R$1,44 Bi (52,99%)

R$0.43 Bi (15,75%)

R$0,13 Bi (4,82%)

R$0,13 Bi (4,7%)

Fonte: Prépria, elaboragdo do autor.
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1.2. Fundos Administrativo e Militar

Além dos citados fundos de natureza previdenciaria, o Rioprevidéncia faz a gestéo de dois
outros fundos: (i) o Fundo Administrativo, que acumula os recursos advindos do recolhimento da
taxa de administracéo e sao utilizados para o custeio da Autarquia ou constituicdo de reserva; e (ii)
o Fundo Militar, denominado gerencialmente assim, que tem como objetivo efetuar os pagamentos

relacionados ao Sistema de Protecdo Social dos Militares (SPSM).

1.1.1. Fundo Administrativo

A carteira do Fundo Administrativo, ndo cobre beneficios previdenciarios. Sua existéncia
se deve a implantacdo da taxa de administracdo de 2,00% sobre a folha de ativos e beneficios
concedidos, com fins de custeio do RPPS. O volume financeiro que este fundo continha Ago/22 era
de R$ 129 milhdes. O seu desempenho neste més superou a sua meta, o CDI, 1,18% x 1,17%,
respectivamente, além de no também estar superior no ano, 7,90% x 7,74%, como pode ser visto
na Tabela 12.

Tabela 12 Fundo Administrativo em 31/08/2022 e seu comparativo em relagio ao CDI.

i

ADMIMISTRATIVO 100 118 117 7.90 7.74 1.625.969 B8.939.409 129.575.948 D 20
RENDA FIXA 100 1,18 7,90 1.625.969 B8.939.409 129.575.948

Renda fixa conforme CWM Art. 72, Ill, a 100 118 7.90 1.625.969 B.939.409 129.575.948 0.20

BB PREV DI PERFIL FIC FI 100,00 1,18 7.90 1.625.969 8931933 129.575.948 0,20

BB AUT SETOR PUB FIC FI 0,00 1,69 7417 - -

Fonte Bloomberg elaboragao propria.

A estratégia de investimento deste fundo € néo ter perdas nominais, portanto estamos

alocados em fundos referenciado DI.
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1.1.2. Fundo Militar

A carteira do Fundo Militar cobre as obrigacdes devidas relativa ao Sistema de Protecao
dos Militares, conforme Lei Federal n°® 13.954/2019, sendo de responsabilidade da Secretaria da
Fazenda do Estado do Rio de Janeiro e gerido pelo Rioprevidéncia, portanto seu patriménio nao
se confunde com o do seu ente gestor. No més de agosto tivemos performance que gerou R$ 1,77
milhdes em rentabilidade (1,18%). O seu desempenho neste més superou a sua meta, o CDI,
1,18% x 1,17%, porém no acumulado deste ano o fundo esta abaixo da meta, 7,29% x 7,74%,

respectivamente, como pode ser visto na Tabela 13.

Tabela 13 Fundo Militar em 31/08/2022 e seu comparativo em relagdo ao CDI.

&s (%
100 1,18 1,17 7,29 71,74

MILITAR 1.779.229 14.628.327 189.461.412 0,20
Renda Fixa 100 1,18 7.29 1.779.229 14.628.327 189.461.412 0,20
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 1ll, a 100 1,18 7.29 1.779.229 14.628.327 189.461.412 0,20
BB PREV DI PERFILFICFI 100 118 6,12 1779229 11.846.096 185.461.412 0,20

BB AUT SETOR PUB FIC FI 1,68 27821331

Fonte: Bloomberg elaboragdo GEROI

2. Analise de Mercado

As incertezas de quais serdo os efeitos e em que propor¢cdes 0s riscos se abaterdo sobre a
economia mantém o nivel de volatilidade alta em todos os segmentos do mercado financeiro. Os
niveis de juros locais de vencimentos importantes, 5 anos (jan/27) e 10 anos (jan/33), que
terminaram julho em patamares de 12,42% e 12,55%, ao fim de agosto estavam em 11,65% e
11,90%, respectivamente. A volatilidade da carteira anbima de titulos pré com vencimento maior
gue 1 (um) ano subiu de 7,63% a.a para 9,44% a.a. No cenario americano nao € diferente, o MOVE
Index (ICE BofA MOVE Index) esta no maior nivel desde jun/09. A renda fixa no ambito internacional
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tem tido um ano desafiador. O indice Bloomberg Global Agg Index?, ao fim de agosto, tem retorno
de -15,55% no ano. O seguimento de equity também né&o teve alivio, de uma maneira geral, 0
desempenho foi negativo em ago/22.

Figura 7 - Bloomberg Global Agg Index — Retorno no ano

Fonte: Bloomberg

Figura 8 - Move Index

2 Reflete uma carteira de divida nivel IG de 28 regides, incluindo Treasuries, Sovering bonds ou Government-related bonds,
dividas corporativas e securitizadas, de mercados desenvolvidos e emergentes.
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Tabela 14 — Desempenho do Mercado de Equity

Index Name
&= Country Equity Indices
= [)Fvel(:ped IIarkFts

£ Belgium
Canada
id PR USD
PR USD
& France Large-Mid PR USD
B Germany Large-Mid PR USD
B Hong Kong Large-Mid PR USD
r id PR USD
id PR USD

&1 Japan Large-Mid PR USD
B2 Netherlands Lar

gapore Large-Mid PR USD
+] ‘:Dall‘l Large-Mid PR USD

Small NTR
Small PR
nall TR
+1] ).
& Chile LEICJP
& China Large-Mid PR USD
& Colombia Li
& Czech Repub g
B Egypt Large-Mid PR U
& Greece La lid PR USD

B Mexico Large
2 Pakistan Large-Mid PR USD

+] Philippin:as Large-Mid PR USD

B Poland Large-Mid PR USD
B3 Qatar Large-Mid PR USD
Russia Large-Mid PR USD
audi Arabia id PR USD
B2 South Africa Large-Mid PR USD
& South Korea Large-Mid PR USD

1id PR USD

id PR USD

id PR USD

B United Ar

Fonte: Bloomberg
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mirates Large-Mid PR U.. AE

Ticker
Indices

Open  High

AU 1,019.111,022.111,009.4
AT 1,054.0 1,065.4:1,044.9

31,250.11,
,660.11,667.21,641.3
1,013.7/1,023.4 1,001.5

927.42 939.09 926.30
1,081.8 1,094.4 1,070.7

1,420.3 1.4 .71,
1,274.91,279.81,262.
1,225.711,228.9/1,195.6
1,155.211,169.111,136.6
34 935.34 926.57
31.27 617.85
1,021.6/1,031.0:1,013.4
1,183.211,187.31,168.6
843.84 845.18 826.54
1,893.4/1,899.0:1,870.2

980.52 987.61 964.47

BRNL
BRPRL
BRTRL
BRLSNL
BRLSPL
BRLSTL

2,146.52,165.7 2, 129.6
1,552.1/1,566.0(1,539.
2,194.6/2 “l4 312 1774

CL 796.89 801.13 783
CN 1,13
Co 560.. 25 561 1_: 54‘3.14

.30 537.26 5
65 541 f? 535

“1?4201742o
1,0 ".6105!!610'97:

11 787.35
47475 474.75 474.75
948.80 954.19 937.82
786.60 786.60 776.95

80 459.10 447.89
1,191.01,195.8 1,174.4

1,650.5/1,650.51,625.0
765.00 773.13 749.60
1,081.7/1,103.8'1,069.1
1,764.81,788.6/1,753.2
914.54 922.26 908.77
468.27 469.87 462.61
1,823.01,829.11,808.7

Low Index Level

1,018.23
1,143.20
744.37
34.90
1,089.33
919.87
766.32
1,091.25
1, _)9 .31

9_|u 07
777.39
455.27
1,174.48

1,102.61
1,788.34

1,808.79

1D Rin

LR 08/31/22]s]

MTD Rtn

YTD Rin
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No ano (jan-ago) os ativos de renda fixa locais, representados pelos benchmarks da Figura
9, desempenho positivo. Contudo os indexados, muito ajudados pelo carrego inflacionério do ano
(4,39%). Os ativos de durations mais longa sofreram mais com o aperto monetario.

Figura 9 Desempenho de Benchmarks de Renda Fixa - 2022

7,74 7,40
6,62 6,45 6,28
5149 5,17 4,60 4'57

205 2,13 2,60 2,65 2,49
1A 0D

1 ] ' ] . [l [] ]

(0,36)
CDI IRFM1 IMA-B5 IMA-G IDKA 2 IRFM  IDKA 2 Pré IRFM1+ IMAB  IMA-B5+
IPCA
B Acumulado ano B Agosto

Fonte: Bloomberg elabora¢dao GEROI

3. Cenario Econdmico

3.1 BRASIL

A taxa de desocupacéo ficou em 9,1% no trimestre encerrado em julho, 0 menor patamar da
série desde dezembro de 2015. O emprego formal no Brasil, por sua vez, apresentou crescimento

em julho de 2022, registrando o saldo de 218.902 postos de trabalho. Esse resultado decorreu de
1.886.537 admissodes e de 1.667.635 desligamentos.
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O IPCA de agosto de 2022 registrou uma queda de 0,36% na comparacdo com 0 més
anterior, no segundo més seguido de deflacdo. Em doze meses, a taxa atingiu 8,73%,
desacelerando significativamente em relagdo ao més anterior (10,07%). E um dado extremamente

positivo para a gestdo macroeconémica do pais.

A gasolina, o item com maior impacto negativo sobre o indice geral no periodo, teve reducéo
de R$ 0,18 por litro nas refinarias no més de agosto de 2022, registrando deflagcdo tanto na base
mensal (-11,64%) quanto na base anual (-9,20%). Os precos da energia elétrica residencial (-

1,27%) continuaram caindo no més de agosto, ainda que menos intensamente.

Em agosto de 2022, a Energia Elétrica Residencial passou a apresentar queda de 12,86%
na comparacdo anual; a gasolina, por sua vez, apresenta deflacdo de 9,20% no mesmo periodo.
Encerra-se temporalmente, desta forma, o choque decorrente tanto das questdes hidricas quanto

da elevacao do preco das commodities.

O IPCA de Servicos observou forte desaceleracdo no més de agosto de 2022, registrando
0,28% apds marcar 0,80% no més de julho de 2022. O IPCA de Servicos Subjacente, entretanto,
apresentou uma desaceleragdo mais suave, de 0,79% para 0,73, necessitando de um

monitoramento nos proximos meses.

O subgrupo “Alimentacdo no Domicilio” registrou estabilidade no més de agosto, com um
crescimento de 11,85% no acumulado do ano vis-a-vis um dado no periodo anterior de 11,84%. O
dado indica que a pressao altista no setor de alimentos podera estar a se arrefecer, o que € positivo

para o subgrupo “Alimentacao fora do Domicilio”.
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Figura 10 Contribuicdes para o IPCA (em pp, M/M)
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Fonte: IBGE, com elaboracdo prdpria da GEROL

3.2 Internacional

A Comisséao Europeia (CE) anunciou no dia 29/08 que esta trabalhando em uma "intervencao
de emergéncia" e em uma reforma estrutural do mercado de energia elétrica, tendo em vista que o
modelo atual foi projetado sob circunstancias que ndo se aplicam mais — e que, no contexto da
Guerra Russia-Ucrania, se torna ainda mais dramaético.

A situacdo do gas natural na Europa se deteriorou fortemente nos ultimos trés meses.
Segundo o Indicador de Precos do Banco Mundial, a commodity saiu de $29,17/mmbtu em 31/05
para $70,04/mmbtu em 31/08, mais do que dobrando de preco. O gas natural, desta forma, observa
caminho contrario ao do barril do Brent, que possui tendéncia baixista nos ultimos meses.

A grave deterioracdo que vem assolando o mercado de energia europeu é decorrente
da quebra de fornecimento de gas natural da Russia para a Europa via Gasoduto Nordstream 1.
No dia 05/09, a Russia interrompeu o fornecimento de vez até que as san¢des decorrentes da
Guerra sejam retiradas. O gas natural, desta forma, se tornou uma ferramenta bélica na disputa

geopolitica.
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Figura 11 - Fluxo de Gas Natural Russia - Alemanha Via Gasoduto Nordstream 1 (em mmc/dia)
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Fonte: Bloomberg, com elaboragdo prépria da GEROI.

O Investimento Total em Imdveis na China registrou uma queda de 6,4% no acumulado do
ano até julho de 2022, quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. O dado é uma
deterioracdo em relagdo ao periodo anterior, que registrou uma queda de 5,4%. Ressalta-se a
tendéncia de queda livre observada no Investimento em todos os setores do mercado imobiliario.

O governo chinés reagiu a crise de financiamento com uma medida classica de politica
monetéria: o corte de juros. Assim, procedeu a queda de 5 bps na taxa de 1 ano e de 15 bps na
taxa de cinco anos, referencial para o pagamento de hipotecas. A medida, tomada em 22 de agosto,

€ bem-vinda, ainda que considerada insuficiente para sanar a crise em um setor vital para o pais.
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4. ATA DO COMITE DE INVESTIMENTO

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 26 DE
SETEMBRO DE 2022

Ao vigésimo sexto dia do més de setembro de dois mil e vinte e dois,as onze horas e nove minutos, reuniu-se o Comité
de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por meio de
videoconferéncia. Presentes os membros votantes, Senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e
Presidente do Comité), e Robson Luis Barbosa (Representante da Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo —
SEPLAG); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, os Senhores Nicholas Ribeiro da Costa
Cardoso (Gerente de Operacgdes e Investimentos - GEROI), Alisson José Ramos Batista (Coordenador de Investimentos
- GEROI), Karine Cortes Amorim (Secretaria os trabalhos) e demais convidados. O membro votante Raphael da Mota e
Silva (Representante da Secretaria de Estado de Fazenda — SEFAZ) esteve ausente em func¢do do periodo de férias. O
Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. E, apds as consideragdes iniciais, passou a
palavrapara Nicholas Ribeiro, que apresentou os itens a serem abordados em pauta. Item Um. Apreciacdo do Fluxo de
Caixa referente ao periodo de agosto de 2022 e Apresentacdo do resultado da Carteira de Investimentos dos Fundos
em Reparticdo (Financeiro), Administrativo e do Sistema de Protec¢do Social dos Militares. Item Dois. Apreciacdao do
Fluxo de Caixa referente ao periodo de agosto de 2022 e Apresentacado do resultado da Carteira de Investimentos do
Fundo em Capitaliza¢do (Previdenciario). Iltem Trés. Enquadramento Consolidado das Carteiras a Resolugdo CMN n2
4.963/21. Item Quatro. Desempenho de Mercado, DiscussGes Técnicas e Cendario Macroecondmico. Item Cinco.
Andlise e aprovagdo da Proposta Mensal de Investimentos. Na introdugdo, foi apresentado o objetivo do Comité de
Investimentos do Rioprevidéncia (COMIN) de elaborar a proposta mensal de investimentos, trabalhando com o Fundo
em Reparticdo (Financeiro), o Fundo Administrativo e o Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario), mencionando
também os recursos do Sistema de Protegdo Social dos Militares (SPSM). Foi apresentada a composi¢do do Comité de
Investimentos, bem como as propostas vigentes, com validade de 23/08/2022 até 26/09/2022, que obedecem aos
principios e as diretrizes que norteiam as aplicacdes com base no Plano Anual de Investimentos (PAI) de 2022. No Item
Um, foram apresentadas as arrecadagdes e despesas do Fundo em Reparti¢do (Financeiro) referentes ao més de
agosto de 2022, demonstrando que as contribui¢cdes dos servidores ativos e inativos mantiveram a regularidade,
somando-se também as receitas referentes aos royalties. Foi destacado no Fundo Administrativo o item Taxa de
Administragdo e, quanto as despesas, as maximas continuaram sendo os gastos tributdrios em relagdo ao PASEP e a
segunda maior, despesa de Folha de Pagamento. O Fundo Administrativo permanece com rentabilidade positiva tal
como aconteceu no més anterior. O Fundo do Sistema de Protegdo Social dos Militares recebeu transferéncia de
valores a fim de cobrir o pagamento da Folha dos Militares. Deu-se a justificativa orgamentaria para o fato de o saldo
deste fundo ndo ficar zerado, mesmo apds o pagamento de suas obrigacdes. Em seguida, foram apresentadas as
rentabilidades dos fundos mencionados. No Item Dois, em relagdo ao Fundo em Capitalizagdo (Previdenciario), a
apresentacao do fluxo de caixa referente ao més de agosto de 2022 evidenciou a entrada de cupons, tanto da Carteira
Prépria de Titulos da Divida Publica Federal, quanto dos fundos de vértice da CEF e do BB; demonstrando, apds, qué
dois fundos IPCA do Banco do Brasil foram encerrados neste més de agosto. Todos os recursos do periodo foram
direcionados para fundos referenciados no CDI. A distribuicdao, a rentabilidade, a atribuicdo de performance, a
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confrontacdo entre o desempenho da carteira ante a meta atuarial, bem como a evolugao patrimonial do fundo foram
apresentados. Os parametros de risco do Fundo Previdencidrio se demonstraram em conformidade com o PAI 2022.
No Item Trés, o enquadramento das alocacdes as diretrizes da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 foi apresentado. No
ltem Quatro, o desempenho dos indices de mercado no més agosto e no acumulado do ano de 2022 foram
apresentados, ao lado da carteira sugerida de uma das instituicdes credenciadas do Rioprevidéncia. Com o objetivo
comparativo, o desempenho da carteira do Fundo Previdencidrio foi confrontado com o resultado de alguns pares da
indUstria de RPPS. Seguiu-se para a discussdo em pauta: os desafios enfrentados pelos gestores de recursos
institucionais no periodo entre 31/12/2019 e os dias atuais. Mostrou-se que a meta atuarial, entre 31/12/2013 e
31/12/2019, alcangou a marca de 11% ao ano; enquanto, entre 31/12/2019 e 31/08/2022, a meta atuarial passou para
13% ao ano. De outra forma, a taxa SELIC recuou de 10,50% para 4,50% na primeira fase, contrastando com o forte
aumento de 4,50% para 13,75% na segunda fase. Evidenciou-se que a primeira fase obteve um ganho no Prego Unitdrio
(PU) dos titulos dos fundos de vértice, que representavam em média 51% do Patrimonio Liquido na época. Ja a segunda
fase teve o impacto reverso, reduzindo o valor de cota marcado a mercado. Logo em seguida, foram apresentados os
desempenhos de diversos indices de referéncia do mercado desagregados pelas duas fases em analise. O retorno de
todos foi superior na primeira janela em comparacdao com o desempenho na segunda janela temporal. Destacou-se a
deflacdo que vem ocorrendo na economia brasileira nos meses de julho e agosto de 2022. O item ressaltado foi o de
transportes, em fun¢do do subitem combustiveis, que sofre forte queda recentemente. Outro setor foi apresentado,
o de servicos. Embora o indice de servigcos cheio também tenha apresentado queda, o IPCA de Servicos Subjacente

”n u

apresenta um recuo muito modesto. Os subitens “alimentagdo fora do domicilio”, “aluguel residencia

n u
",

condominio”

III

e “conserto de automoével” foram demonstrados com pressdo altista no periodo. Em relacdo a atividade, foi
apresentada a taxa de desocupagdo, que vem caindo para 9,1% em julho de 2022, de 14,9% em margo de 2021, junto
ao saldo liquido positivo na criacdo de vagas desde janeiro de 2022. No campo das expectativas, demonstrou-se que
o IPCA no encerramento do ano de 2022 sofreu uma correg¢do baixista bem relevante. Entretanto, é possivel identificar
preocupac¢do com os anos subsequentes, ja que existe deterioragdo das expectativas para o ano de 2024. Em resumo,
foi destacado o alivio inflaciondrio experimentado no ano atual. Em relagdo a economia norte-americana, foi
mencionado o vigor e a resiliéncia do mercado de trabalho, tal como apresentados os dados de criagdo de vagas de
trabalho, métrica que tem constantemente surpreendido os analistas de mercado desde maio desse ano. Ja na Zona
do Euro, destaque para mais inflagdo em decorréncia dos precos de alimentos e energia — gas natural. Deve-se manter
a aten¢do na Guerra Russia-Ucrania, uma vez que esse produto se tornou uma ferramenta bélica na disputa
geopolitica. No Item Cinco, a proposta mensal de investimentos foi apresentada e submetida a votagdo. Quanto aos
segmentos presentes, a margem de exposicdo foi a mesma das propostasanteriores no tocante ao Fundo
Administrativo, ao Fundo em Reparticdo (Financeiro) e ao Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario), dando
continuidade a implementacdo da Carteira Prépria no Fundo em Capitalizagdo (Previdenciario) de acordo com as
ultimas reunides do comité. Apds as consideragdes dos membros votantes do Comité de Investimentos, os parametros
da proposta foram deliberados como segue: houve aprovagao por unanimidade dos parametros buscados no Fundo
Administrativo e no Fundo em Reparticdo (Financeiro); houve aprovagdo por unanimidade dos parametros
perseguidos no Fundo em Capitalizagdo (Previdenciario). A proposta estd adequada a Resolugdo CMN n2 4.963, de 25
de novembro de 2021. Segue a apresentagdo em anexo (40161035). Nada mais havendo a tratar, o Senhor Aloisio
Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité), em comum acordo com os demais membros,
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encerrou a reunido as doze horas e quarenta e cinco minutos, e eu, Karine Amorim, lavrei a presente Ata que sera
assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos..

A Ata acima consta no processo SEI-040161/001235/2022, disponivel ao publico.

5. ENQUADRAMENTO

Tabela 15 — Enquadramento Consolidado do Patriménio do Fundo Financeiro/ Previdenciario/ Administrativo

Dispositivo 4.963/2021 % PL Rioprev Proé-gestao - Nivel I Limite - Nivel IT Tipos de Ativos % PL Fundo

Art7-1-a | R$1.442.984.080,54 i 18,58% 100,00% R$7.766.600.179,25 Titulo Publico de emissdo do TN (SELIC) - R$6.323.616.098,71
Art7-1-b | R$2.609.840.459,44 | 33,60% 100,00% R$7.766.600.179,25 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF 100,00% R$5.156.759.719,81
Art7-1ll-a [ R$3.317.985.500,67 [ 42,72% 70,00% R$5.436.620.125,48 Renda fixa conforme CVM 15,00% R$2.118.634.624,81
Art8-1-a [ R$142.376.290,83 i 1,83% 40,00% R$3.106.640.071,70 Fundo de Agées CVM 15,00% R$2.964.263.780,87
Art9-11 | R$253.413.847,77 | 3,26% 10,00% R$776.660.017,93 FIC Aberto - Investimento no Exterior 15,00% R$523.246.170,16
Arto-m R$0,00 | 0,00% 10,00% R$776.660.017,93 Fundo de Agdes — BDR Nivel | 15,00% R$776.660.017,93
Art10-1-a R$0,00 0,00% 10,00% R$776.660.017,93 Fundos Multimercados 15,00% R$776.660.017,93
Art11 R$0,00 [ 0,00% 10,00% R$776.660.017,93 Fl Imobiliarios 15,00% R$523.246.170,16
Art12 | R$0,00 | 0,00% 10,00% R$776.660.017,93 Empréstimos Consignados - R$523.246.170,16
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