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INTRODUCAO

O Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia foi criado
em 1999 com a competéncia de prover o pagamento dos beneficios previdenciarios aos servidores
inativos e aos pensionistas, proporcionando alternativas de custeio, de capitalizagéo de ativos e de
transparéncia na gestdo dos passivos previdenciarios. A Autarquia concentra 0 pagamento de
aposentadorias e de pensdes de todos os servidores estaduais, englobando os Poderes Executivo,
Judiciario e Legislativo, além do Ministério Publico, do Tribunal de Contas do Estado, da

Procuradoria Geral do Estado e da Defensoria PuUblica do Estado.

O Estado do Rio de Janeiro, em 2012, criou a previdéncia complementar (Lei Estadual n°®
6.243, de maio de 2012) e procedeu a segregacdo de massa (Lei Estadual n°® 6.338, de 6 de
novembro de 2012) para quem ingressasse no servico publico a partir de 4 de setembro de 2013.

Estas medidas tiveram como objetivo atingir o equilibrio financeiro e atuarial no longo prazo.

O Rioprevidéncia possui, assim, a competéncia de administrar os dois fundos de previdéncia
do Regime Préprio (RPPS): o Fundo Financeiro e o Fundo Previdenciario. Conforme previsto na

legislacdo, hd uma segregacéao gerencial, financeira e contabil dos dois fundos.

O Fundo Financeiro esta sob o regime de particdo simples, logo a gestao de seus ativos &
focada na liquidez de curto prazo. Sao ativos, de grande relevancia financeira, deste fundo, nao
somente as contribuicbes, mas também os direitos do Estado do Rio de Janeiro sobre a exploracéo

de petréleo e gas, nos termos do art. 20, §1°, da Constituicdo Federal.

O Fundo Previdenciario € destinado aos servidores que ingressaram no novo modelo de
previdéncia do Estado, funcionando sob regime de capitalizag&o.

Importante destacar que, em agosto de 2022, o Estado do Rio de Janeiro possuia quadro
de servidores de aproximadamente 430.717* mil, entre 182.604 ativos, 160.705 inativos e 87.403
pensionistas. A folhna mensal destes aposentados e pensionistas girou em torno de R$ 2,8 bilhao
(R$1,36 / Ativos, R$1,04 / Inativos e R$0,4 / Pensionistas).

!Caderno de Recursos Humanos — Edi¢&o n°104, Gestdo de Pessoas do Estado do RJ (GESPERJ) — CASA CIVIL,
http://lwww.fazenda.rj.gov.br/sefaz/content/conn/UCMServer/uuid/dDocName%3aWCC42000038014.
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Diante da obrigatoriedade e compromisso com as melhores praticas de gestao financeira, a
Geréncia de Operacdes e Investimentos apresenta o relatério mensal de controle, relativo aos
recursos financeiros da autarquia, no que tange a investimentos mobiliarios e titulos da divida

publica.

A gestao norteia-se pelas diretrizes apresentadas no Plano Anual de Investimentos de 2022:
gestédo de recursos direcionada a visao integrada de ativos e passivos no longo prazo, com énfase
no equilibrio atuarial, estratégia de alocacdo de longo prazo, busca de retorno compativel com a

taxa da meta atuarial e minimizacdo de exposicao a riscos.

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
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1. Carteira de Investimentos em Valores Mobiliarios e Titulos de Divida

Publica do Rioprevidéncia

1.1. Visao Consolidada: Fundos Financeiro e Previdenciario

Os fundos de natureza previdenciaria geridos pelo Rioprevidéncia terminaram o més de
setembro com um saldo de R$ 8,39 bilhdes, distribuidos entres os Fundos Financeiro e

Previdenciario.

1.1.1 Fundo Financeiro

A carteira do Fundo Financeiro é gerida de forma que seja compativel com sua caracteristica
de fluxo de caixa e insuficiéncia de cobertura. Por tanto o volume financeiro deste fundo é alocado
em produtos financeiros de curtissimo prazo, que tenham como benchmark a taxa de juros

interbancéaria de um dia, como pode ser verificado na Tabela 1.

Tabela 1 - Resultado do Fundo Financeiro no més de Setembro e comparagdo ao CDI

Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%)
Carteira Peso (%) P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (R$) Taxa Adm.

FINANCEIRO 1,08 1,07 8,91 55.221.749 287.739.803 5.643.284.508 0,16
Renda Fixa 100,00 1,08 8,91 55.221.749 287.739.803 5.643.284.508 0,16
Renda fixa conforme CVM Art. 79, lll, a 75,14 1,09 8,94 37.891.863 207.017.022 4.240.524.554 0,17
BB RF REF DI TP FI LP 22,87 1,08 8,92 9.918.153 66.215.596 1.290.859.664 0,10
FI CAIXA BRASIL TP RF LP 18,19 1,09 9,03 7.182.412 63.846.284 1.026.662.714 0,20
SANT DI TP PREM FIC FI 14,80 1,08 8,86 8.930.047 41.966.709 835.233.545 0,20
BRAD FI REF DI PRE 12,62 1,12 3,23 7.854.614 12.253.934 712.253.879 0,20
SAFRA SOB PRO FIC FI REF DI 6,60 1,08 6,59 3.972.997 22.471.869 372.471.892 0,15
ITAU INS REF DI FI 0,04 1,12 9,49 27.749 217.516 2.508.745 0,18
BB INSTITUCIONAL FI RF 0,01 1,11 9,17 3.428 26.121 311.007 0,20
SANT RF REF DI PREM FIC FI 0,00 1,12 9,32 2.164 16.701 195.987 0,20
SANT DI INST PREM FIC FUNDO 0,00 1,12 9,30 253 1.945 22.857 0,20
BRAD H FI REFERENCIADO DI 0,00 1,07 8,84 33 253 3.114 0,15
BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 1,07 8,83 12 93 1.148 0,20
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, |, b 24,86 1,07 8,84 17.329.886 80.722.782 1.402.759.954 0,15
ITAU SOBERANO SIMPLES FICFI 24,86 1,07 8,90 17.329.886 72.943.279 1.402.759.954 0,15
BB PREV IRF M1 TP FICFI 3,73 7.779.502

Fonte: Bloomberg e elaboragdo GEROI

No més de setembro tivemos R$ 55,2 milhdes em rentabilidade (1,08%), praticamente
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igualando-se ao CDI. Em relacdo ao risco buscou-se exposi¢cao a produtos que em teoria séo livres

de risco, portanto procuram seguir o retorno risk free na economia brasileira (CDI).

1.1.2. Fundo Previdenciario

O Fundo Previdenciario do Rioprevidéncia, terminou o més de setembro com um saldo de
R$2.746 milhdes, distribuidos entre as quotas de 18 fundos de investimentos, além de R$ 1.444

milhdes em carteira propria de Titulos Publicos, como pode ser visto na Tabela 2.

Tabela 2 - Resultado do Fundo Previdenciario no més de Setembro e comparagao a Meta Atuarial

Carteira Peso (%) Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) P&L AcumMés (P) | P&L AcumAno (P) Valor Merc (R$) Taxa Adm.
4,99% + INPC 4,99% + INPC
100

PREVIDENCIARIO -0,32 0,09 3,79 8,20 -8.701.991 95.654.701 2.746.350.308 0,27

Renda Fixa 86,11 0,42 7,82 9.736.210 164.547.788 2.364.925.601 0,07
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 52,61 0,12 9,07 1.723.862 69.566.963 1.444.812.554 0,00
NTNB_2045_5790 3,78 0,12 5,39 125278 5.398.410 103.756.381 0,00
NTNB_2040_5625 3,78 0,11 3,75 111.843 3.851.784 103.744.037 0,00
NTNB_2035_5704 3,78 0,11 6,77 118.363 6.702.855 103.692.980 0,00
NTNB_2045_5801 3,77 0,12 6,73 126.047 6.657.710 103.620.888 0,00
NTNB_2050_5714 3,77 0,11 3,89 118.903 3.980.887 103.595.211 0,00
NTNB_2035_5759 3,76 0,12 5,57 122.182 5.546.077 103.223.196 0,00
NTNB_2050_5750 3,75 0,12 6,87 121.326 6.813.447 103.099.454 0,00
NTNB_2030_5595 3,72 0,11 6,85 107.668 6.732.913 102.099.646 0,00
NTNB_2040_5780 3,72 0,12 6,72 122568 6.599.840 102.032.887 0,00
NTNB_2050_5868 3,70 0,13 2,56 128.933 2.600.039 101.486.666 0,00
NTNB_2030_5711 3,69 0,11 5,48 116.090 5.416.537 101.389.885 0,00
NTNB_2050_5884 3,69 0,13 2,49 129.831 2.527.521 101.285.993 0,00
NTNB_2060_6088 3,59 0,14 0,46 142.062 459.248 98.518.251 0,00
NTNB_2055_5801 2,27 0,12 3,58 75.952 2.180.532 62.437.693 0,00
NTNB_2055_5724 1,53 0,12 8,51 48.653 3.369.785 42.068.189 0,00
NTNB_2055_5439 0,32 0,09 8,38 8.162 729.379 8.761.197 0,00
Renda fixa conforme CVM Art. 72, Ill, a 23,72 1,11 9,11 6.906.727 64.739.810 651.378.004 0,18
ITAU INST DI FI 16,94 1,12 9,49 4.903.839 26.778.163 465.351.430 0,18

FI CAIXA BRZ TP 4,68 1,09 9,03 1.390.509 26.965.510 128.615.389 0,20
SAFR'S RG PR REF 2,09 1,08 6,89 612.300 3.700.962 57.403.658 0,15

BTG TES SELFI D 0,00 1,07 8,83 79 609 7.505 0,20
ITAU INST GLB DI 0,00 1,08 8,93 0 3.974.193 22 0,50
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 9,79 0,41 6,94 1.105.621 30.241.016 268.735.043 0,19
CAIXA 24 IV TP 6,36 0,49 6,18 847.670 10.507.749 174.583.158 0,20

BB RF TIT PUBL 1,79 0,08 7,15 41.096 3.376.149 49.162.158 0,15

FI CX 24 VI TP 1,27 0,48 6,15 168.116 2.091.123 34.959.487 0,20

BB PREV 20 734 9 0,27 0,48 7,34 35251 1.172.868 7.337.037 0,20
BBRFTP VI 0,10 0,48 7,61 12.535 597.005 2.615.961 0,20
SAFRA IMA INST F 0,00 1,36 5,59 917 3.612 68.175 0,15
SANTANDER TOP RF 0,00 0,40 6,90 36 585 9.056 0,30
ITAU INST ALOC D 0,00 1,53 5,41 0 1 11 0,00
Exterior 8,78 -6,94 29,83 -17.996.244 -67.850.563 241.177.895 0,58
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92, 8,78 -6,94 29,83 -17.996.244 -67.850.563 241.177.895 0,58
ITAU MER EME FIC 4,40 -5,52 31,46 -7.058.874 -22.616.926 120.245.021 0,15
SANT GLB EQU DOL 438 -8,34 29,76 -10.937.370 -45.233.637 120.932.874 1,00
Renda Variavel 5,11 0,31 -0,74 -441.957 -1.042.524 140.246.812 3,00
Fundo de Agdes CVM Art. 82, |, a 511 0,31 0,74 -441.957 -1.042.524 140.246.812 3,00
BTG PACTUAL ABS 5,11 0,31 0,74 -441.957 -1.042.524 140.246.812 3,00

Fonte: Bloomberg e elabora¢dao GEROI
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1.1.2.1 Desempenho

A carteira do Rioprevidéncia teve desempenho -0,32% em set/22, gerando uma perda de
R$ 8,7 milhdes. Ja a meta atuarial foi de 0,09% (INPC+4,99%) - no més -, a carteira alcangou

46,22% da meta no acumulado.

Tivemos um desempenho misto neste més. O segmento de renda fixa contibuiu para
amortecer o impacto negativo do investimento no exterior e na renda variavel. O melhor

desempenho foi dos produtos pos-fixados.

Tabela 3 - Retorno dos fundos e contribui¢cao para o retorno total

) Retorno Contribui¢dao

Carteira Méd. % Total (%) paraRet. (%)
PREVIDENCIARIO 100,00 - 0,32 - 0,32
Renda Fixa 85,60 0,42 0,36
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1, a 52,90 0,12 0,06
NTNB_2045_5790 3,80 0,12 0,00
NTNB_2040_5625 3,80 0,11 0,00
NTNB_2035_5704 3,80 0,11 0,00
NTNB_2045_5801 3,79 0,12 0,00
NTNB_2050_5714 3,79 0,11 0,00
NTNB_2035_5759 3,78 0,12 0,00
NTNB_2050_5750 3,77 0,12 0,00
NTNB_2030_5595 3,74 0,11 0,00
NTNB_2040_5780 3,74 0,12 0,00
NTNB_2050_5868 3,72 0,13 0,00
NTNB_2030_5711 3,71 0,11 0,00
NTNB_2050_5884 3,71 0,13 0,00
NTNB_2060_6088 3,61 0,14 0,01
NTNB_2055_5801 2,29 0,12 0,00
NTNB_2055_5724 1,54 0,12 0,00
NTNB_2055_5439 0,32 0,09 0,00
Renda fixa conforme CVM Art. 79, lll, a 22,90 1,11 0,25
ITAUINST DI FI 16,13 1,12 0,18
FI CAIXA BRZ TP 4,68 1,09 0,05
SAFR S RG PR REF 2,09 1,08 0,02
BTG TES SELFI D - 1,07
ITAU INST GLB DI - 1,08
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, |, b 9,81 0,41 0,04
CAIXA24IVTP 6,37 0,49 0,03
BB RF TIT PUBL 1,80 0,08
FICX24VITP 1,28 0,48 0,01
BB PREV 207349 0,27 0,48
BBRFTP VI 0,10 0,48
SAFRA IMA INST F - 1,36
SANTANDER TOP RF - 0,40
ITAUINSTALOC D - 1,53 -
Exterior 9,20 - 6,94 - 0,66
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 9,20 - 6,94 - 0,66
ITAU MER EME FIC 4,61 - 8,34 - 0,40
SANT GLB EQU DOL 4,59 - 552 - 0,26
Renda Variavel 520 - 0,31 - 0,02
Fundo de A¢oes CVM Art. 82, |, a 520 - 0,31 - 0,02
BTG PACTUAL ABS 520 - 0,31 - 0,02

Fonte: Bloomberg elaboragdao GEROI
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1.1.2.2. Risco

O risco da carteira, avaliado em termos de: desvio-padrdo, Risco Downside, VaR e

Drawdown méax para o periodo de 12 meses, podem ser vistos na Tabela 4.

Tabela 4 - indices de Riscos da Carteira do Previdenciario

Ri
Carteira Peso (%) ISFO Track Err Var
Dnside
100

PREVIDENCIARIO 2,20 1,59 2,27 -0,22 -1,27
Renda Fixa 86,11 0,60 0,40 0,60 -0,02 -0,05
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 52,61 0,76 0,46 0,63 -0,01 -0,21
NTNB_2045_5790 3,78 0,81 0,46 0,63 -0,01 -0,21
NTNB_2040_5625 3,78 0,63 0,40 0,51 -0,01 -0,23
NTNB_2035_5704 3,78 0,80 0,47 0,64 -0,01 -0,22
NTNB_2045_5801 3,77 0,80 0,47 0,64 -0,01 -0,21
NTNB_2050 5714 3,77 0,64 0,40 0,51 -0,01 -0,22
NTNB_2035_5759 3,76 0,81 0,46 0,64 -0,01 -0,22
NTNB_2050_5750 3,75 0,81 0,48 0,64 -0,01 -0,22
NTNB_2030_5595 3,72 0,82 0,48 0,66 -0,01 -0,23
NTNB_2040_5780 3,72 0,81 0,48 0,65 -0,01 -0,21
NTNB_2050_5868 3,70 0,57 0,35 0,49 -0,01 -0,21
NTNB_2030_5711 3,69 0,82 0,46 0,64 -0,01 -0,22
NTNB_2050_5884 3,69 0,57 0,35 0,50 -0,01 -0,21
NTNB_2060_6088 3,59 0,40 0,24 0,44 -0,02 -0,19
NTNB_2055_5801 2,27 0,59 0,39 0,46 -0,01 -0,21
NTNB_2055_5724 1,53 0,78 0,46 0,64 -0,01 -0,22
NTNB_2055_5439 0,32 0,77 0,46 0,63 -0,01 -0,24
Renda fixa conforme CVM Art. 72, 1ll, a 23,72 0,19 0,17 0,62 0,02 0,00
ITAU INST DI FI 16,94 0,19 0,16 0,62 0,03 0,00

FI CAIXABRZ TP 4,68 0,17 0,15 0,62 0,03 0,00
SAFR S RG PR REF 2,09 0,15 0,13 0,62 0,03 0,00

BTG TES SELFI D 0,00 0,15 0,13 0,61 0,03 0,00

ITAU INST GLB DI 0,00 0,78 0,52 0,91 -0,03 -0,12
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1, b 9,79 2,17 1,45 2,11 -0,16 -0,98
CAIXA24 IVTP 6,36 3,01 1,94 2,96 -0,23 -1,83

BB RF TIT PUBL 1,79 2,05 1,46 1,96 -0,15 -0,83
FICX 24 VITP 1,27 3,01 1,95 2,96 -0,23 -1,84

BB PREV 207349 0,27 2,13 1,52 2,08 -0,18 -1,02

BB RF TP VI 0,10 2,03 1,50 1,97 -0,19 -1,02
SAFRA IMA INST F 0,00 5,27 3,49 5,26 -0,42 -3,12
SANTANDER TOP RF 0,00 2,51 1,67 2,46 -0,20 -1,16
ITAU INST ALOC D 0,00 2,28 1,54 2,33 -0,22 -0,74
Exterior 8,78 18,91 12,97 18,97 -2,02 -31,31
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92, 8,78 18,91 12,97 18,97 -2,02 -31,31
ITAU MER EME FIC 4,40 19,52 13,87 19,59 -2,22 -34,63
SANT GLB EQU DOL 4,38 20,45 13,77 20,49 -2,10 -31,22
Renda Variavel 511 22,46 15,75 22,51 -2,14 -22,50
Fundo de Ac¢des CVM Art. 82,1, a 5,11 22,46 15,75 22,51 -2,14 -22,50
BTG PACTUAL ABS 5,11 22,46 15,75 22,51 -2,14 -22,50

Fonte: Bloomberg elaboragao GEROI
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A perda maxima diaria da carteira € R$ 6,04 milhdes, com nivel de confianca de 95%

1.1.2.3. Segmentacgéo

Para fins de uma andlise mais detalhada, a carteira do fundo previdenciario foi segmentada
em 3 estratégias basicas, renda fixa (RF), renda variavel (RV) e investimento no exterior (IE). Ao
fim de setembro, essas estratégias apresentavam a seguinte participacao, 86,11%, 5,11% e 8,78%,

respectivamente, como pode ser visto na Figura 1.

Figura 1 Distribuicao do Fundo Previdenciario divido por Segmentacgao.
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Fonte: Bloomberg, elaboracao GEROI.

Na Figura 2 é possivel ver a rentabilidade acumulada total da carteira e segmentada por
estratégia, além da meta atuarial e a diferenca entre a rentabilidade acumulada total e a meta

atuarial acumulada. No acumulado até o més de setembro a renda fixa foi a que melhor performou

com um acumulado total de 7,82%. Ja o investimento no exterior amarga perda de -28,83%,
enquanto a meta acumula 8,19% no ano atual. Até o presente momento, a rentabilidade total esta
abaixo da meta atuarial com uma diferenca de -4,41%.
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Figura 2 Rentabilidade Acumulada no Ano Atual e Compara¢dao com a Meta Atuarial.
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Fonte: Bloomberg, elaboragdo GEROI.

A Figura 3 mostra as rentabilidades acumuladas total, em 12 meses, e segmentadas. Assim

como no ano atual a renda fixa supera todas as outras estratégias.
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Figura 3 Rentabilidade Acumulada nos Ultimos 12 meses.
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Fonte: Bloomberg, elaboragao GEROI.
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1.1.2.4. O que fizemos?

A Tabela 10 e 11 indicam as realocacdes feitas no més de setembro de maneira analitica
e consolidada. E finalmente demontra-se a distribuicdo de recurso por gestor ao final do més de

agosto, na Figura 6.

Tabela 10 Movimentagées realizadas no més de Setembro.

DATA APLICACAO / RESGATE FUNDO/TPF TIPO DE OPERACAO

01/09/2022 R$431.403,39 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
05/09/2022 R$234.728,54 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
09/09/2022 R$2.867.611,45 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
12/09/2022 R$50.199,92 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
16/09/2022 -R$37.439,55 ITAU INSTITUCIONAL RESGATE

21/09/2022 R$114.633,16 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
22/09/2022 R$5.324.827,06 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
23/09/2022 R$15.903.605,97 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
26/09/2022 R$7.797.063,49 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
27/09/2022 R$38,09 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAO
28/09/2022 -R$1.212,03 ITAU INSTITUCIONAL RESGATE

30/09/2022 -R$1.165.176,09 ITAU INSTITUCIONAL RESGATE

Fonte: Prépria, elaboragdo do autor.

Tabela 11 Movimentagées realizadas no més de Setembro.

Meés APLICACAO / RESGATE FUNDO/TPF TIPO DE OPERACAO
setembro R$32.724.111,07 ITAU INSTITUCIONAL APLICACAQ
setembro -R$1.203.827.67 ITAU INSTITUCIONAL RESGATE

Fonte: Prépria, elaboragdo do autor.
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Figura 6 Distribuicdo do patrimonio por gestores.
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Fonte: Prépria, elaboragdo do autor.

1.2. Fundos Administrativo e Militar

Além dos citados fundos de natureza previdenciaria, o Rioprevidéncia faz a gestao de dois
outros fundos: (i) o Fundo Administrativo, que acumula os recursos advindos do recolhimento da
taxa de administracéo e sao utilizados para o custeio da Autarquia ou constituicdo de reserva; e (i)
o Fundo Militar, denominado gerencialmente assim, que tem como objetivo efetuar os pagamentos

relacionados ao Sistema de Protecédo Social dos Militares (SPSM).

1.1.1. Fundo Administrativo

A carteira do Fundo Administrativo, ndo cobre beneficios previdenciarios. Sua existé
se deve a implantacdo da taxa de administracdo de 2,00% sobre a folha de ativos e ben
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
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concedidos, com fins de custeio do RPPS. O volume financeiro que este fundo continha set/22 era
de R$ 144 milhdes. O seu desempenho neste més superou a sua meta, o CDI, 1,09% x 1,07%,
respectivamente, além de no também estar superior no ano, 9,08% x 8,89%, como pode ser visto
na Tabela 12.

Tabela 12 Fundo Administrativo em 30/09/2022 e seu comparativo em relagdo ao CDI.

. Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) "
Carteira Peso (% P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) [ Valor Merc (R Taxa Adm.
R Setembro . ) (%)

ADMINISTRATIVO 100 1,09 1,07 9,08 8,89 1.635.589 10.574.998 144.257.685 0,20
RENDA FIXA 100 1,09 9,08 1.635.589 10.574.998 144.257.685 0,20
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll, a 100 1,09 9,08 1.635.589 10.574.998 144.257.685 0,20

BB PREV DI PERFILFICFI 100,00 1,09 9,08 1.635.589 10.567.581 144.257.685 0,20

BB AUT SETOR PUB FICFI 1,69 7417 - -

Fonte Bloomberg elaboragdo proépria.

A estratégia de investimento deste fundo € néo ter perdas nominais, portanto estamos

alocados em fundos referenciado DI.

1.1.2. Fundo Militar

A carteira do Fundo Militar cobre as obrigacdes devidas relativa ao Sistema de Protecao
dos Militares, conforme Lei Federal n° 13.954/2019, sendo de responsabilidade da Secretaria da
Fazenda do Estado do Rio de Janeiro e gerido pelo Rioprevidéncia, portanto seu patrimonio néao
se confunde com o do seu ente gestor. No més de setembro tivemos performance que gerou R$
2,45 milhGes em rentabilidade (1,09%). O seu desempenho neste més superou o CDI, 1,09% x
1,07%, porém no acumulado deste ano o fundo x CDI, 8,46% x 8,89%, respectivamente, como

pode ser visto na Tabela 13.

Tabela 13 Fundo Militar em 30/09/2022 e seu comparativo em relagdo ao CDI.

. Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) N
Carteira Peso (% P&L AcumMeés (P) | P&L AcumAno (P) | Valor Merc (R Taxa Adm.
R Setembro ) ® (%)

MILITAR 100 1,09 1,07 8,46 8,89 2.449.261 17.077.587 289.642.263 0,20
Renda Fixa 100 1,09 8,46 2.449.261 17.077.587 289.642.263 0,20
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll, a 100 1,09 8,46 2.449.261 17.077.587 289.642.263 0,20
BB PREV DI PERFILFICFI 100 1,09 7,28 2.449.261 14.295.357 289.642.263 0,20

BB AUT SETOR PUB FICFI 1,69 2.782.231 =

Fonte: Bloomberg elabora¢dao GEROI
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2. Analise de Mercado

A volatilidade merece atencdo enquanto as incertezas macroeconémicas e geopoliticas
permanecem. Se a inflagdo se mostrar teimosa, uma desaceleracdo mundial pode ser mais severa
do que o refletido nas acdes e nas estimativas dos gestores de recursos de terceiro. Um novo indice
chamado Bloomberg Intelligence Market Pulse? esta sugerindo um extremo sentimento de risk-of
ou “panico”, um raro sinal que a analise dos 23 anos passados indica que uma alta nos 3 meses
seguintes de retornos positivos para acdes no mercado americano. Contudo a mudanca de
conjuntura em relacéo ao periodo atual, em relacdo a inflagcdo, pode trazer resultados adversos do

apontado pela histéria. E necessario cautela.

Figura 7 - Bloomberg Intelligence Market Pulse
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Fonte: Bloomberg

2 Esse indice varia de 0 a 1, com o Ultimo denotando periodos de sentimento de risco, ou "mania" extrema. Da mesma formaj
uma leitura préxima a 0 mostra um periodo de risco ou "panico" extremo.
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Figura 8 — Indicagdo do Bloomberg Intelligence Market Pulse

Fonte: Bloomberg

O més também foi marcado por disfuncionalidades no mercado inglés de titulos. Uma
declarac&o do no ministro do Tesouro, fizeram com que as taxas de juros em todos os vencimentos
dos GILTs tivessem uma alta recorde em um dia forcando o BoE (Bank of England) a intervir no
mercado através de compra de titulos publicos que estavam sendo despejados pelos institutos de
pensdo inglés em razdo de necessidade de liquidez para cobrir margem de investimentos

lastreados pelos titulos ingleses.

No que tange ao mercado de equities, o valuation relativo continua a apoiar as acdes de
mercados emergentes (EM), mas o ambiente global de risco limita qualquer vantagem de curto
prazo. A correlagdo negativa com o dolar tornou-se mais pronunciada nos ultimos cinco anos.
Enquanto China, India e Arabia Saudita sdo menos sensiveis, Taiwan e Coreia do Sul s&o
economias de alto risco para o ddlar. Os rebaixamentos dos lucros para os principais mercados
também refletem um sentimento negativo em relacdo as acdes dos mercados emergentes. Brasil,
Tailandia e india estdo no topo de nosso scorecard de acdes. O scorecard € neutro na China e
negativo em Taiwan e na Coreia do Sul. Nosso modelo setorial privilegia os financeiros e ciclicos

como industria e energia.
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Tabela 14 - Scorcard do Mercado de Equity — Mercado Emergente

Bl Equity Strategy's EM Scorecard {September 2022)
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Fonte: Bloomberg

O valuation de acbes estdo em declinio globalmente, e a diferenca entre 0 MSCI EM e o
S&P 500 pode aumentar se uma recesséao global liderada pelos EUA se materializar em 2023. O
prémio de risco do EM geralmente foi limitado a cerca de 3,5% fora dos periodos de recessao, mas

pode aumentar até 6%, como aconteceu durante a crise financeira global.
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Figura 10 Prémio de Risco Implicito nos Mercados Emergentes
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Fonte: Bloomberg elaboragdao GEROI
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3. Cenario Econdmico

3.1 BRASIL

A taxa de desocupacao ficou em 8,9% no trimestre encerrado em agosto, 0 menor
patamar da série desde julho de 2015. O emprego formal no Brasil, por sua vez, apresentou
crescimento em agosto de 2022, registrando o saldo de 278.639 postos de trabalho. Esse
resultado decorreu de 2.051.800 admissdes e de 1.773.161 desligamentos.

A reaceleracdo no emprego formal no grupo de Servicos ocorreu em todas as
atividades pesquisadas, 0 que tende a preocupar como fato de presséo altista no IPCA de
Servicos Subjacente. A aceleracdo mais consideravel ocorreu nas atividades de Informacéo,
comunicacéo e atividades financeiras, imobiliarias, profissionais e administrativas, que saiu

de um saldo positivo de 37.570 para o de + 61.409 postos.

Figura 11 Contribuicbes para o IPCA (em pp, M/M)
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Fonte: Nowvo Caged — STRAB/MTP, com elaboracdo propria da GEROL
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Em julho de 2022, o volume de servi¢cos no Brasil cresceu 1,1% frente ao més anterior,
no terceiro resultado positivo seguido, acumulando ganho de 2,4% nesse periodo. O setor
de servicos chega ao ponto mais alto desde novembro de 2014, ou seja, do maior patamar
da série, estando 1,8% abaixo deste pico.

O setor de servigos que tem mais se destacado em 2022 é o de “Servigos Prestados
as Familias”, que atingiu em julho de 2022 a variagao de 22,6% frente ao mesmo periodo do
ano anterior. No acumulado do ano, o setor apresenta um crescimento acumulado em julho
de 33,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.

Em julho de 2022, o volume de transporte de passageiros no Brasil registrou
expansado de 4,1% frente ao més imediatamente anterior. Dessa forma, o segmento se
encontra, nesse més de referéncia, 0,4% acima do nivel de fevereiro de 2020.

Por sua vez, o volume do transporte de cargas apontou expansédo de 1,2% em julho
de 2022, acumulando, assim, um ganho de 19,7% desde outubro de 2021. Dessa forma, o
segmento alcanca novo recorde, ao atingir, neste més, o ponto mais alto de sua série. Isto

demonstra de forma inequivoca a expansao de nossa atividade econémica.

3.2 Internacional

Na reunido de 21 de setembro do FOMC/FED, a autoridade monetaria norte-
americana fez um novo aumento de 75 bps nos FED Funds, levando a taxa de juros norte-
americana para o intervalo de 3,00-3,25%. E o terceiro aumento consecutivo de 75 bps, 0
gue revela o ineditismo do atual momento.

Jerome Powell, o chairman do FED, vem pontuando que o mercado de trabalho sera
um indicador de fundamental importancia para a interrupcdo do ciclo altista de juros. No
ultimo encontro do FOMC, o FED teve que adequar as suas projecdes a realidade e projeta
um crescimento de quase 100 pp na taxa de desemprego, que deve se elevar para 4,4 em
2023.

Em perspectiva negativa para a autoridade monetaria, o indicador da Razao Nivel

de Desemprego / Abertura de Vagas de Trabalho demonstrou até julho o quanto o mercado

de trabalho dos EUA esta pressionado ao longo deste ultimo ano. O dado de agosto,
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entretanto, surpreendeu positivamente os analistas, ao indicar uma virada brusca e

significativa em dire¢éo ao arrefecimento do mercado de trabalho

Figura 12 - Proje¢do Mediana dos Membros do FOMC/FED para a Taxa de Desemprego (em %)
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Fonte: Summary of Economic Projections/FED, com elaborac3o propria da GEROL

O crescimento do salario médio por hora desacelerou nos meses de marco a agosto
de 2022, na comparacao com os doze meses anteriores, o que € um indicador positivo para
aliviar os temores da incorporacado da alta inflacionaria nos salarios. O poder de barganha
dos trabalhadores em um mercado de trabalho extremamente pressionado nao se verifica,
desta forma, de modo contundente no pais.

A Pesquisa dos Consumidores da Universidade de Michigan indica que houve em
agosto uma reversdo da pressao altista nos dltimos trés meses sobre a expectativa de
aumento de desemprego na economia norte-americana. O indicador ndo é positivo para o
Federal Reserve, pois demonstra que os consumidores ainda esperam que o mercado de

trabalho continuara pressionado em 2024.
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4. ATA DO COMITE DE INVESTIMENTO

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 26 DE
SETEMBRO DE 2022

Ao vigésimo sexto dia do més de setembro de dois mil e vinte e dois,as onze horas e nove minutos, reuniu-se o Comité
de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por meio de
videoconferéncia. Presentes os membros votantes, Senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e
Presidente do Comité), e Robson Luis Barbosa (Representante da Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo —
SEPLAG); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, os Senhores Nicholas Ribeiro da Costa
Cardoso (Gerente de Operacdes e Investimentos - GEROI), Alisson José Ramos Batista (Coordenador de Investimentos
- GEROI), Karine Cortes Amorim (Secretaria os trabalhos) e demais convidados. O membro votante Raphael da Mota e
Silva (Representante da Secretaria de Estado de Fazenda — SEFAZ) esteve ausente em func¢do do periodo de férias. O
Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. E, apds as consideracdes iniciais, passou a
palavrapara Nicholas Ribeiro, que apresentou os itens a serem abordados em pauta. Item Um. Apreciacado do Fluxo de
Caixa referente ao periodo de agosto de 2022 e Apresentacdo do resultado da Carteira de Investimentos dos Fundos
em Reparti¢do (Financeiro), Administrativo e do Sistema de Protegdo Social dos Militares. Item Dois. Aprecia¢do do
Fluxo de Caixa referente ao periodo de agosto de 2022 e Apresentacdo do resultado da Carteira de Investimentos do
Fundo em Capitaliza¢do (Previdenciario). Iltem Trés. Enquadramento Consolidado das Carteiras a Resolugdo CMN n2
4.963/21. Item Quatro. Desempenho de Mercado, DiscussGes Técnicas e Cendario Macroecondmico. Item Cinco.
Anadlise e aprovacdo da Proposta Mensal de Investimentos. Na introdugao, foi apresentado o objetivo do Comité de
Investimentos do Rioprevidéncia (COMIN) de elaborar a proposta mensal de investimentos, trabalhando com o Fundo
em Reparticdo (Financeiro), o Fundo Administrativo e o Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario), mencionando
também os recursos do Sistema de Protecdo Social dos Militares (SPSM). Foi apresentada a composicdo do Comité de
Investimentos, bem como as propostas vigentes, com validade de 23/08/2022 até 26/09/2022, que obedecem aos
principios e as diretrizes que norteiam as aplicacdes com base no Plano Anual de Investimentos (PAI) de 2022. No Item
Um, foram apresentadas as arrecadac¢Oes e despesas do Fundo em Reparticdo (Financeiro) referentes ao més de
agosto de 2022, demonstrando que as contribui¢cdes dos servidores ativos e inativos mantiveram a regularidade,
somando-se também as receitas referentes aos royalties. Foi destacado no Fundo Administrativo o item Taxa de
Administragdo e, quanto as despesas, as maximas continuaram sendo os gastos tributarios em relacdo ao PASEP e a
segunda maior, despesa de Folha de Pagamento. O Fundo Administrativo permanece com rentabilidade positiva tal
como aconteceu no més anterior. O Fundo do Sistema de Protegdo Social dos Militares recebeu transferéncia de
valores a fim de cobrir o pagamento da Folha dos Militares. Deu-se a justificativa orgamentdria para o fato de o saldo
deste fundo nao ficar zerado, mesmo apds o pagamento de suas obriga¢cdes. Em seguida, foram apresentadas as
rentabilidades dos fundos mencionados. No Item Dois, em relagdo ao Fundo em Capitalizagdo (Previdenciario), a
apresentacao do fluxo de caixa referente ao més de agosto de 2022 evidenciou a entrada de cupons, tanto da Carteira
Prépria de Titulos da Divida Publica Federal, quanto dos fundos de vértice da CEF e do BB; demonstrando, apds, que

dois fundos IPCA do Banco do Brasil foram encerrados neste més de agosto. Todos os recursos do periodo foram
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direcionados para fundos referenciados no CDI. A distribuicdo, a rentabilidade, a atribuicdo de performance, a
confrontagdo entre o desempenho da carteira ante a meta atuarial, bem como a evolucdo patrimonial do fundo foram
apresentados. Os parametros de risco do Fundo Previdencidrio se demonstraram em conformidade com o PAI 2022.
No Item Trés, o enquadramento das alocagdes as diretrizes da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 foi apresentado. No
ltem Quatro, o desempenho dos indices de mercado no més agosto e no acumulado do ano de 2022 foram
apresentados, ao lado da carteira sugerida de uma das instituicdes credenciadas do Rioprevidéncia. Com o objetivo
comparativo, o desempenho da carteira do Fundo Previdencidrio foi confrontado com o resultado de alguns pares da
indUstria de RPPS. Seguiu-se para a discussdo em pauta: os desafios enfrentados pelos gestores de recursos
institucionais no periodo entre 31/12/2019 e os dias atuais. Mostrou-se que a meta atuarial, entre 31/12/2013 e
31/12/2019, alcangou a marca de 11% ao ano; enquanto, entre 31/12/2019 e 31/08/2022, a meta atuarial passou para
13% ao ano. De outra forma, a taxa SELIC recuou de 10,50% para 4,50% na primeira fase, contrastando com o forte
aumento de 4,50% para 13,75% na segunda fase. Evidenciou-se que a primeira fase obteve um ganho no Preco Unitdrio
(PU) dos titulos dos fundos de vértice, que representavam em média 51% do Patrimonio Liquido na época. J4 a segunda
fase teve o impacto reverso, reduzindo o valor de cota marcado a mercado. Logo em seguida, foram apresentados os
desempenhos de diversos indices de referéncia do mercado desagregados pelas duas fases em analise. O retorno de
todos foi superior na primeira janela em comparacdo com o desempenho na segunda janela temporal. Destacou-se a
deflacdo que vem ocorrendo na economia brasileira nos meses de julho e agosto de 2022. O item ressaltado foi o de
transportes, em funcdo do subitem combustiveis, que sofre forte queda recentemente. Outro setor foi apresentado,
o de servicos. Embora o indice de servigos cheio também tenha apresentado queda, o IPCA de Servicos Subjacente
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apresenta um recuo muito modesto. Os subitens “alimentagdo fora do domicilio”, “aluguel residencia
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e “conserto de automével” foram demonstrados com pressdo altista no periodo. Em relagdo a atividade, foi
apresentada a taxa de desocupacgao, que vem caindo para 9,1% em julho de 2022, de 14,9% em margo de 2021, junto
ao saldo liquido positivo na criagdo de vagas desde janeiro de 2022. No campo das expectativas, demonstrou-se que
o IPCA no encerramento do ano de 2022 sofreu uma correg¢do baixista bem relevante. Entretanto, é possivel identificar
preocupac¢do com os anos subsequentes, ja que existe deterioracdo das expectativas para o ano de 2024. Em resumo,
foi destacado o alivio inflaciondrio experimentado no ano atual. Em relagdo a economia norte-americana, foi
mencionado o vigor e a resiliéncia do mercado de trabalho, tal como apresentados os dados de criagdo de vagas de
trabalho, métrica que tem constantemente surpreendido os analistas de mercado desde maio desse ano. Ja na Zona
do Euro, destaque para mais inflagdo em decorréncia dos prec¢os de alimentos e energia — gas natural. Deve-se manter
a aten¢do na Guerra Russia-Ucrania, uma vez que esse produto se tornou uma ferramenta bélica na disputa
geopolitica. No Item Cinco, a proposta mensal de investimentos foi apresentada e submetida a vota¢do. Quanto aos
segmentos presentes, a margem de exposi¢do foi a mesma das propostasanteriores no tocante ao Fundo
Administrativo, ao Fundo em Reparticdo (Financeiro) e ao Fundo em Capitalizacdo (Previdenciario), dando
continuidade a implementagdo da Carteira Prépria no Fundo em Capitalizagdo (Previdencidrio) de acordo com as
Ultimas reunides do comité. Apds as consideragdes dos membros votantes do Comité de Investimentos, os parametros
da proposta foram deliberados como segue: houve aprovagao por unanimidade dos parametros buscados no Fundo
Administrativo e no Fundo em Reparticdo (Financeiro); houve aprovagdo por unanimidade dos parametros
perseguidos no Fundo em Capitalizagdo (Previdenciario). A proposta esta adequada a Resolugdo CMN n2 4.963, de'25
de novembro de 2021. Segue a apresenta¢do em anexo (40161035). Nada mais havendo a tratar, o Senhor Aloisio
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Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité), em comum acordo com os demais membros,
encerrou a reunido as doze horas e quarenta e cinco minutos, e eu, Karine Amorim, lavrei a presente Ata que sera
assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos..

A Ata acima consta no processo SEI-040161/001235/2022, disponivel ao publico.

5. ENQUADRAMENTO

Tabela 15 — Enquadramento Consolidado do Patriménio do Fundo Financeiro/ Previdenciario/ Administrativo

Dispositivo 4.963/2021 % PL Rioprev Pro-gestao - Nivel Il Limite - Nivel II Tipos de Ativos % PL Fundo

Art7-1-a R$1.442.984.080,54 18,58% 100,00% R$7.766.600.179,25 Titulo Publico de emiss3o do TN (SELIC) - R$6.323.616.098,71
Ar7-1-b R$2.609.840.459,44 33,60% 100,00% R$7.766.600.179,25 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF 100,00% R$5.156.759.719,81
Art7-m-a R$3.317.985.500,67 42,72% 70,00% R$5.436.620.125,48 Renda fixa conforme CVM 15,00% R$2.118.634.624,81
Arts-1-a R$142.376.290,83 1,83% 40,00% R$3.106.640.071,70 Fundo de AgBes CVM 15,00% R$2.964.263.780,87
Arto-i’ R$253.413.847,77 3,26% 10,00% R$776.660.017,93 FIC Aberto - Investimento no Exterior 15,00% R$523.246.170,16
Artg-m’ R$0,00 0,00% 10,00% R$776.660.017,93 Fundo de AcGes — BDR Nivel | 15,00% R$776.660.017,93
Art10-1-a R$0,00 0,00% 10,00% R$776.660.017,93 Fundos Multimercados 15,00% R$776.660.017,93
A1’ R$0,00 | 0,00% 10,00% R$776.660.017,93 Fl Imobiliarios 15,00% R$523.246.170,16
A1z’ R$0,00 0,00% 10,00% R$776.660.017,93 Empréstimos Consignados - R$523.246.170,16

R$7.766.600.179,25 100,00% ENQUADRAMENTO CORRETO
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