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Resposta ao Relatorio de Auditoria Governamental

Processos: SEI-040161/016315/2022; SEI-040161/016393/2022; SEI-
040161/016394/2022; SEI-040161/016395/2022; SEI-040161/016462/2022; SEIl-
040161/016464/2022; SEI-040161/016471/2022 e SEI-040161/016402/2022

NUmero da Auditoria: n® 005/2022; n° 006/2022; n° 007/2022; n° 008/2022; n°® 010/2022 e
n°® 011/2022 — Auditoria de Monitoramento.

Questao de auditoria: O Rioprevidéncia cumpre os limites estabelecidos em legislacdo no

gue tange a aplicacéo dos recursos financeiros?

Pontos de controle observados: Item 3.02 — “O total das aplicacbes dos recursos do
Rioprevidéncia em um mesmo Fundo de Investimento relacionados no item 3.01.1 corresponde a
no maximo 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo de Investimento?”. Consta a
verificacao “negativa” para esse item; e Item 7.01 — “Os recursos aplicados em cotas de um mesmo
fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimentos ou fundo de
indice correspondem até 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do Rioprevidéncia?”.

Consta a verificagao “negativa” para esse item.

INTRODUGCAO

Considerando as recomendacdes contidas no Item | — Propostas de Encaminhamento — da
conclusao do relatoério de auditoria interna promovido pela Geréncia de Controle Interno e Auditoria
(GERCIA), a Geréncia de Operacdes e Investimentos (GEROI) da ciéncia ao conteudo e, por
oportuno, apresenta mais informacdes que se fazem necessarias para o mais adequado tratamento

do tema em questao.

Desta forma, o presente relatdrio tem por objetivo oferecer consideracdes da area técnica
acerca das evidéncias destacadas nas Auditorias de Monitoramento n° 005/2022, n°® 006/2022; n°®
007/2022, n® 008/2022, n® 010/2022 e n°® 011/2022 realizadas no ambito interno do Rioprevidéncia.
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Destaca-se, em primeiro lugar, o relevante trabalho de monitoramento efetuado pela area de
Controle Interno e Auditoria, em conformidade tanto com as diretrizes do Programa de Certificacéo
Institucional e Modernizacdo da Gestao dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — Pro-Gestao
RPPS, bem como de acordo com as mais recentes indicacdes constantes na Portaria MTP n°
1.467/2022.

Destaca-se, também, o relevante esforco empreendido pela area de Investimentos em
estruturar atividades cujo fim é a confeccdo de uma politica de investimentos robusta,
complementada com a correta execucéo desta politica, abarcando, entre varias outras atividades,
as tarefas de autocontrole realizadas dentro da propria area, como forma de estabelecer uma

primeira barreira dentro do Sistema de Controle Interno.

Assim, serdo apresentadas consideracdes sobre os itens expostos nas listas de verificacoes.
A primeira ponderacdo se refere ao Item 3.02. O entendimento da Geréncia de Operacdes e
Investimentos € que nao existe o desenquadramento apontado pelo relatério. Em relacdo ao Item
7.01, sera retificado o registro referente ao més de fevereiro de 2022. Para os registros dos meses
de marco, abril e maio, serdo oferecidas algumas informacdes desconhecidas pelos auditores, e
serdo apresentados alguns outros fatores que séo levados em consideracao pela area técnica, de

forma prudente e diligente, para a realizacdo das mudancas indicadas.

Por fim, ser4 apresentada a conclusdo a que se pode chegar diante das evidéncias,
mantendo os votos de elevada estima pelo trabalho realizado, mas propondo maior interagao entre
as areas a fim de que as praticas institucionais tenham um carater mais preventivo, propositivo e

colaborativo.
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CONSIDERACOES DA AREA TECNICA

Os pontos de controle observados foram o Item 3.02 — “O total das aplicagbes dos recursos
do Rioprevidéncia em um mesmo Fundo de Investimento relacionados no item 3.01.1 corresponde
a no maximo 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo de Investimento?”. Consta a
verificacdo “negativa” para esse item; e o Item 7.01 — “Os recursos aplicados em cotas de um
mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimentos ou
fundo de indice correspondem até 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

Rioprevidéncia?”. Consta a verificagao “negativa” para esse item.

1. ITEM 3.02

O Item 3.02 apresenta um equivoco na compreensao do normativo vigente ha alguns anos,
antes mesmo da inovacdo da Resolucdo CMN n° 4.963/2021. A Resolucdo CMN n° 3.922/2010
sofreu algumas alteracdes ao longo dos anos para se adequar as exigéncias da industria bem como
para oferecer novas oportunidades de alocacao aos Regimes Proéprios. A Ultima alteragdo ocorreu
através da Resolugcdo CMN n° 4.695, de 27 de novembro de 2018. Desta forma, inaugurou-se a
possibilidade de alocar recursos no segmento “Investimentos no Exterior” por meio do acréscimo

do Art. 9° ao texto original.

O item observado na Lista de Verificacdo se refere ao percentual maximo que um RPPS
pode ter de aplicacdes em relacao ao Patriménio Liquido (PL) do fundo de investimento. No entanto,
a aliguota mais usual (15%) ndo se aplicava, entdo, aos fundos desse novo segmento, uma vez
gue a informacdo ndo se encontra direta e evidentemente no texto do normativo. Para tal ciéncia,
devia-se consultar a pergunta n°® 59 da Nota Técnica n°® 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF /
Perguntas e Respostas - Resolucdo CMN n° 3.922/2010 (alteracbes da Resolugcdo CMN n°
4.604/2017 e Resolugdo CMN n° 4.695/2018). A ultima versao foi de 17 de setembro de 2019, como

segue:

No regramento anterior ao ano de 2022, considerava-se o patriménio do fundo de

investimento constituido no exterior como parametro de aplicagdo da aliquota. J& na atual
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Resolugdo CMN n° 4.963/21, o 85° do Art. 9° segue o entendimento do normativo anterior e é claro
ao estabelecer o texto a seguir, complementado pelo Art. 19, que altera a aliquota de 5% para 15%,

como os fundos mais usuais:

Observando o caso concreto em tela, no tocante ao fundo ITAU ACOES MERCADOS
EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FICFI (CNPJ: 35.727.674/0001-77) mencionado
na Lista de Verificagdo, em 09 de fevereiro de 2022, as aplicacbes do Rioprevidéncia
representariam 23,3% do fundo, o que ultrapassariam os 15% permitidos pela Resolugédo. Tomou-
se como base o saldo do Rioprevidéncia de R$ 138.601.407,00 (evidéncia: Autorizacdo de
Aplicacdo e Resgate — APR) na abertura do dia, ante um PL do fundo de R$ 596.109.703,78
(evidéncia: Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM), montante que representariam 23,25% do

patrimonio.

Entretanto, interpretando e seguindo corretamente a diretriz emanada pelo normativo, deve-
se coletar o patriménio do fundo constituido no exterior. Trata-se do fundo ISHARES CORE EM IMI
ACC (ISIN: IEOOBKM4GZ66), um ETF da BlackRock Inc, da familia iShares, domiciliado na Irlanda,

cujo objetivo é acompanhar o desempenho do indice MSCI Emerging Markets.

A escala desses produtos é incomparavel com o cenario da industria brasileira. O patrimoénio
do fundo em 09 de fevereiro de 2022 alcancava cerca de US$ 18.7 bilhdes (dezoito virgula sete
bilhdes de délares norte-americanos), perfazendo algo em torno de R$ 97,9 bilhées (noventa e sete
virgula nove bilhdes de reais). Assim, o limite de alocagdo no fundo representaria R$ 14,7 bilhdes
(quatorze virgula sete bilhGes de reais); isto €, todo o patriménio do Rioprevidéncia, somados o
Fundo Administrativo, o Fundo em Reparticdo (Financeiro) e o Fundo em Capitalizagédo

(Previdenciario), caberia dentro do fundo sem mesmo desrespeitar o limite da Resolu¢do do CMN.

Desta forma, o saldo do Rioprevidéncia em 09 de fevereiro de 2022 representa somente
0,14% do patriménio do fundo. Assim, aplica-se o0 mesmo entendimento para as demais datas

mencionadas em outras Listas de Verificacao.
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2. ITEM 7.01

O Item 7.01 foi descontinuado a partir da Auditoria de Monitoramento (AM) n° 10/2022,
entretanto, deve ser esclarecido em funcao de ter sido identificado nas AM anteriores.

Trata-se do fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO —
CNPJ n° 05.164.356/0001-84, tradicionalmente classificado na planilha da Secretaria de
Previdéncia, em diversas atualizacdes, como Artigo 7°, Inciso I, 'b' (100% Titulos Publicos Federais
— TPF). Este produto era um instrumento muito importante para a operacionalizacdo e para o
enquadramento dos recursos da Autarquia aos parametros das Resolu¢ées CMN n° 3.922/10 e n°
4.963/21, quando se levam em conta as fortes variacdes dos ingressos e saidas financeiras no
Fundo em Reparticdo (Financeiro); principalmente, nos meses de fevereiro, maio, agosto e
novembro, momentos em que o Rioprevidéncia recebe o aporte das Participagbes Especiais da
ANP (PEA), normalmente recursos financeiros vultosos que distorcem todos os parametros de

enquadramento das alocacfes dos demais Fundos.

As atuais instituicdes credenciadas ndo dispunham, na época, de produtos aptos a
atenderem as seguintes exigéncias: i) facil operacionalizagéo, ii) baixo ou nenhum risco de
mercado, iii) elevado patriménio liquido, e, sobretudo, iv) carteira de ativos somente com Titulos
Publicos Federais (TPF); isto é, sem ter a presenca de crédito privado. Por isso, percebia-se, entao,
uma concentracao de recursos nesse fundo, ja que ndo havia alternativa possivel a fim de manter

todo o montante perfeitamente enquadrado a resolucéo federal.

A area de investimentos criou alternativas. Houve aplicacbes no fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TIiTULOS PUBLICOS FIC FI — CNPJ n°
11.328.882/0001-35, fundo com a carteira composta exclusivamente por titulos publicos federais.
No entanto, as analises macroeconémicas efetuadas pela area indicavam a proximidade do inicio,
j& no més de fevereiro de 2022, da normalizagdo na politica monetaria norte-americana. E em
paralelo ao Federal Reserve (FED), o Comité de Politica Monetaria (COPOM) também estenderia
o alcance dos ajustes na taxa basica de juros locais ja iniciados desde marco de 2021. Esse cenario
gerou muita incerteza até na parte curta da curva de juros, de modo que o fundo do Banco do Brasil,
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composto por titulos prefixados com curto prazo de vencimentos, deixaria os recursos do Fundo
em Reparticdo (Financeiro) expostos a um risco de mercado incompativel com a politica de
investimentos e com o0s objetivos desse Fundo de alta liquidez.

Em resumo, o pano de fundo macroeconémico também so6 reforcava a concentracdo de

recursos no fundo da CEF por falta de alternativas prudentemente viaveis.

2.1. O efeito da entrada em vigor da RESOLUCAO CMN N° 4.963/21 e as acBes da
Geréncia de Investimentos e Operacfes em relagcdo ao fundo de investimentos, objeto do
achado de auditoria.

Em 25 novembro de 2021, entrou em vigor a Resolucdo CMN n° 4.963, embora o Sistema
de Informacbes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social — CADPREV, da Secretaria de

Previdéncia, somente tenha passado por atualizacao no primeiro trimestre de 2022.

Dessa maneira, os RPPS ficaram impossibilitados de enviar os demonstrativos DAIR até,
pelo menos, o més de abril de 2022, com prazo de entrega dos quatro primeiros meses do ano em

fins de maio.

Aproveitando a adequacdo do sistema ao novo normativo, a area de investimentos da
SPREV atualizou as classificacdes dos fundos de investimentos enquadrados para os Regimes
Proprios. E importante ressaltar que a planilha da SPREV somente foi atualizada com a data de 14
de marco de 2022, classificando o fundo CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA
LONGO PRAZO — CNPJ n° 05.164.356/0001-84 — como Artigo 7°, Inciso I, 'a'.

Assim, o més de fevereiro ndo poderia, conforme aponta a Lista de Verificacdo, estar
desenquadrado, quando se toma o instrumento da SPREV como referéncia. A causa é o fato de a
auditoria interna ter sido realizada entre abril e julho de 2022, de modo que a situacado do més de

fevereiro foi avaliada com uma planilha cuja vigéncia somente se iniciou no més subsequente.

A versao mais atualizada do instrumento da SPREV é de 11 de agosto de 2022, sendo que
a pagina do 6rgao federal ndo guarda histérico do arquivo “Planilha de Enquadramento dos Fundos
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia
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CGACI-RPPS”. A ultima insergao fica disponibilizada pelo 6rgdo supervisor através do endereco
(https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/menu-

investimentos/investimento-estatisticas-e-informacoes).

De qualquer jeito, é importante trazer algumas consideracbes em relacdo ao uso do
instrumento de classificacdo da SPREV. Entrando-se em contato com o0s técnicos da area de
investimentos da Secretaria, € possivel obter a informacéo de que a planilha disponibilizada € uma
ferramenta indicativa, ndo mandatéria. Nado ha analise por parte da Secretaria nem confrontacédo
de todos os regulamentos e carteiras dos mais de 700 (setecentos) fundos presentes na listagem
para que cheguem a uma concluséo de qual é a classificacdo mais adequada. Nao. Eles somente
compilam os dados indicados pelas Instituicdes Financeiras (IF), que, de fato, enquadram seus
produtos a legislagéo pertinente. Até porque essas Ultimas também podem ser responsabilizadas

pelo desenquadramento dos ativos aos normativos vigentes.

Por prudéncia, tradicionalmente, a area de investimentos do Rioprevidéncia segue as
indicacbes da SPREV. Entretanto, em alguns casos, a classificagcao nao € tdo clara como se poderia

supor.

Por exemplo, abaixo, contrapde-se a classificacdo da CEF (evidéncia: Carteira Sugerida em
setembro de 2021) e da SPREV (evidéncia: Planilha em fevereiro de 2019), ainda sob égide da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragdes:
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Classificacdo CEF

Distribuicao da Carteira Sugerida

Fundo I Enquadramento | Segmento
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Art. 79,1, b Renda Fixa
CAIXA FI BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP Art.72,1,b Renda Fixa
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Art. 72,1, b : Renda Fixa
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Art.72,1,b Renda Fixa
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF Art.7¢,1,b Renda Fixa
CAIXA ALUANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Art. 79,1V, a RendaFixa
_ CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF i Renda Fixa
....................... CAIXA F1 BRASIL TITULOS PUBLICOS R o Rendafixa
- CAIXA BRASILATIVA FICRENDA FIXALP Renda Fixa
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Renda Fixa

Art. 82,11, a
At 8,08

Art. 82,11, a

Art. 89,11, a

CAIXA CONSUMO FI ACOES
................... CAIXA JUROS EMOEDAS FIMULTIMERCADOLP G ASEM

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP Art. 82, 11l

Multimercado

CAIXA FIC BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO A e n——" M ultlmercado ...........
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INV EXT FIC FIM : Art. 92-A, 11 Investimento no Exterior
CAIXA INSTITUCIONALFI A(;éES BDR NiVELI Art. 92-A, 111 Investimento no Exterior

Classificacdo SPREV

USBEJULLUN LI [SANIATIUER FIL FI111ULUD FUBLIUUD KENUA FIAR KEFENENLIAUY UT

1 KENGD FIXD - LErdl - AT /5, 1V, 3

04764174000181 INSTITUTIONAL ACTIVE FIX 18 - MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO 1 Multimercado - Aberto - Art. 8%, 111

4828755000181 1100% titulos TN- At 7%, Lb
4835017000158 SUL AMERICA EXCLUSIVE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO I 1 Renda Fixa - Geral - Art. 7%, IV. 3
4857834000179 B8 COMERCIAL 17 LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS D€ INVE[Renda Fixa 1 Rends Fixa - Geral - Art 72, IV, 3
248772800001 SANTOS CREDIT YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1 Renda Fixa “Crédito Privado™ - Art. 7%, VIl b
4881682000140 |88 ACOES VALE FUNDO DE INVESTIMENTO Rends Varisvel 1de Agdes - Geral - Art. 82,11, 3

BRADESCO FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM AQOES VALE Renda Varisvel 1de Ades - Geral - At 89, 11,8

FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALE DO RIO DOCE
SUL AMERICA EXCELLENCE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
B8 RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP 200 MIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUN|Renda Fixa

Renda Varidvel 1de Agdes - Geral - Art. 82118
FI Rends Fixa “Crédito Privado” - Art. 78, VII, b
FiRenda Fixa - Geral - Art 78, IV, 3

05018045000107

05073656000158 Renda Fixa F1Rends Fixa - Geral - At 75,1V, 3
05080623000135 Renda Fixa FI Renda Fixa - Geral - A 7%, IV, 3
0508623400017 Renda Fixa FIRenda Fixa - Geral - At 75, V. 3
5100191000187 |88 AQBES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENT|Renda Variave! Fi de Agdes - Geral - A 85, 11,3
05100213000109 m S EXPORT) 0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENT{Renda Varidvel Fl de 5&5 -Geral-An. 85,11, 3

05100221000155 |88 ACOES SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTC{Renda Variavel Fide Agdes - Geral - At 89,11, 3

05104498000156 Renda Fixa Fi Renda Fixa - Geral - Art. 79, IV, 3
0511716000133 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA FACIL RENDA Fi|Renda Fixa 1 Renda Fixa - Geral - Art 75, IV,
05164356000184 FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FiXA LONGO PRAZO 1 100% titulos TN - At 78,1, b
0516435800017 FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA Renda Fixa 1 Renda Fixa - Geral - At 75, IV,
0516436200012¢ FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO Renda Fixa 1100% titulos TN- At 7%, 1, b
0531335600014C MICROFINANCAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULT|Renda Variavel 1 Multimercado - Aberto - Art. 8%, 111
0535750700011 BANESTES INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA Renda Fixa 1 Renda Fixa - Geral - Art. 7%, IV, a
05500127000193 INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO Renda Variavel 1 Multimercado - Aberto - Art. 8%, 111
0554339000153 Renda Fixa 1 Renda Fixa - Geral - Art. 7%, IV, 2
0578898000101 Renda Varidvel Fide Acdes - Geral - Art. 82, 11,2
05756479000104 UNIBANCO RENDA FIXA LONGO PRAZO FUNDO OE INVESTIMENTO Renda Fixa 1Renda Fixa - Geral - At 7%, 1V, 2
05857973000165 SAFRA SMALL CAP FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM |Renda Variavel 1de Agdes - Geral - At 8%, 11,2
05862906000139 Renda Fixa 1 Rends Fixa “Crédito Privado” - At 7%, VIL b
05500798000141 FUNDO DE INVESTIMENTO EM A Renda Varisvel 1 de Agdes - Geral - Art. 8%, 11, 3
0503152000118 ITAU MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO ACTIVE FIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS (Renda Varidvel 1 Multimercado - Aberto - Art. 8¢, 111
05522544000124 Renda Varibvel 1de Agdes - Geral - Art. 8211, 3
05964067000160 [FINACAP MAURITSSTAD FUNDO DE INVESTIMENTOEMACOES  |Renda Varidvel 1de Agdes - Geral - Art. 8211, 3
5983641000127 Rends Fixa 1 Rends Fixa - Geral - At 7%, IV.
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A mesma situacdo ocorre atualmente. Conforme material recebido da CEF em 07 de
dezembro de 2022 (evidéncia: e-mail da GERDI — GN Relacionamento e Distribui¢édo), referente a
carteira sugerida da Caixa no més de novembro, o fundo é enquadrado de maneira distinta do
instrumento da SPREV (evidéncia: Planilha ja mencionada). Situacdo ja em conformidade com a
Resolucdo CMN n° 4.963/21.:

Classificacdo CEF

[ & & N ==

Enquadramento - Res. 4.963/21
Enquadramento Segmento
CAIXA FI BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP A1, 78,1, b Renda Fixa
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Ant.7¢%,1,b Renda Fixa
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF Art.7%,1,b Renda Fixa
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP Art.72,1,b Renda Fixa
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Art.72,1,b Renda Fixa
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP Art. 79,1, b Renda Fixa
""" CAIXAFIBRASILRFREFDILP AL 75,18 Renda Fixa
_ CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF Art. 7%, 111, a ) Renda Fuq
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP o Art. 79,111, 3 , _ Renda Fixa
. CAIXA BRASILACOES VRE QUANTITATIVOFICACOES  ~  At.8e1 ~ RendaVaridvel
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES Art. 89,1 Renda Varidvel
~ CAIXA INSTITUCIONAL FI ACBES BOR NIVEL | A9 " Investimento no Exterior
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP Art. 108, 1 Multimercado
CAIXA FIC BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO Art. 108, | Multimercado
DA Wsiva
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Classificacdo SPREV

SANTOS CRIDMT YIILD FUNDO OL INVISTIMINTO RINOA FIXA CREDITO PRIVADO 04.577.280/0001- 72 [92.904.564/0001- 77 103504 066,/0001-22 FI Rends Fixa “Crédnno Privado™ - Art. W, Vb
88 ACOES VALE FUNDO DE INVESTIMENTO 04 553 652/0001 40 30.822.936/0001-69 30.822.936/0003 69 F1 G0 Ages - Gaeal - ArL 8%, |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALE DO RIO DOCE |04 553 820/0001 -6 100. 360, 305/0001 04 100,360 305/0003 04 Fi de Agles - Geral - Art 8%, |
SUL AMERICA EXCELLENCE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 04.89%.124/0003 - 90 32.206.435/0001-83 21.813.291/0001-07 FI Ronda Fua "Crédio Privado™ « Art. 7%, Vb
B8 RENDA FIXA REFERENCIADO OF L 200 ML FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 105.018.045/0001-07 30.822.936/0001-¢ 30.822.936/0001 45 Fi Rencla Fixa "Referenciado™ - Art. 7%, 1L, &
ITAU RENDA FIXA IMA-8 ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 05.073.654/0001- 58 160, 701.190/0001 04 160, 701.190/0001 04 F1 Rendla Fixa "Referenciado” - A, 7W, 1L, &
8 A6 FUNDO DF INVE EM COTAS Df FUNDOS DF INVESTIMINTO 05.100.192/0001.87 30.822.936/0001 -3 30.822.936/0001 -3 1 de Agdes - Geral - At 8,1
.0 acdes A0 FUNDO DI (M COTAS DL FUNDOS DI INVISTIMINTO 05 300.213/0001 0% 30.822.9346/0003 67 30.522.916/0003 49 F1 G0 Ages - Gaeal - At 82,1
88 ACOES SMALL CAPS FUNDO D INVESTIMENTO £M COTAS OF FUNDOS OF INVESTIMENTO 0%, 100.221/0001-53 30.822.936/0001 69 30.822.936/0001 45 Fide Agles - Garal - Art. 88,1
B8 RENDA FIXA CURTO PRAZO AUTOMATICO MALS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 05, 302.500/0001 - 53 30.822.936/0001 69 30.822.936/0003 49 FI Renda Flxa "Referenciado™ - Art. 7%, 1L, »
BNP PARIBAS INFLACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 05, 304.494/0001 - 56 01.522.368/0001-82 102.562.663/0001- 25 FI Renda Fius *Referenciaco™ - Art, 79, I, &
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA FACIL RENOA FIXA SIMPLES 05.114.716/0001-3) 100 360. 305/0001 04 100. 360.303,/0001 08 Fi Renda Fixs "Referenciado” - Art, 7%, 1L, &
BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FLLA LONGO PRAZO 154/0001-84 100.360.305/0001-04 00, 340, 305,/0001-04 F1 Rendcls Fina "Referenciado™ - Art. 29, 1, &
FUNDO D INVISTIMEINTO CADUA ALIANCA TITULOS SUBUCOS RINDA FIXA 05, 164.338/0001- 73 100. 360, 303/0003 04 100, 340. 305/0001 04 F1 Rancia Fiea "Referencisdo™ - Art. 7V, 1L, &
FUNDO OF INVESTIMENTO CAXA RS TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO 05, 164, 364/0001- 20 100, 360, 305/0003 04 100, 340. 308/0001 04 Fi Rencs Fixa "Referenciado” - At W, 1L, »
BANESTES INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 103.357.507/0001-10 28.127.60)/0001- 78 2.156.057/0001 01 FI Rendcs Fs "Referencudo™ - Art. ¥, I, &
INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 05.500.127/0003-9) 100.806.535/0001- 54 101.403.181/0001 55 Fi Multimercado - ADerto - Art. 108, |
P L FUNDO DE EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 053 78.8%4/0001 03 102.201.501/0001 61 107.625.200/0001-89 Fl de Acles - Geeal - Art 82,1
SAFRA SMALL CAP FUNDO D€ INVESTIMENTO EM COTAS DF FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES 05.857.972/0001-65 106,947 .£53/0001-11 62.180.047/0001-31 F1 de Agles - Geral - Art. 88,1
BNP PARIBAS TARGUS FIC OF FUNDOS Of INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 05.862.906/0001- 39 103.522.264/0001-82 102.502.06)/0001-25 Fi Rends Fixa "Crédito Privade™ - Art. . VD
M ACDES CAIXA 105.900. 758/0001 41 100 360.305/0001 04 100, 360, 505/0001 04 1 G0 Agles - Gaeal - At 8%, |
B8 MULTIMERCADO MACRO LP FUNDO OF INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS OF INVESTIMENTO 05.962.491/0001- 73 30.822.9)6/0001-6% 30.822.936/0001 49 F1 MUltimercado - Aberto - An.100, |
B8 MULTIMERCADO L9 JUROS £ MOEDAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 106.01.5. 344/0001 -00 30,822 936/0001 -6 30.822.916/0001 45 FI MUltimercado - Aberto - Art. 100, 1
EM DIREITOS C « FIDC PREMIUM 06.018. 364/0001 -85 3.317.652/0001.94 109.204. 714/0001 56 F1 em Direvtos Crednonios - Cota Sénior < Art. 0.V, &

Portanto, a andlise a partir de um instrumento indicativo ndo € exaustiva. Quando se
observa o Regulamento mais atual disponivel na pagina da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), de agosto de 2019, a Politica de Investimentos do fundo néo foi alterada. A perseguicdo do
objetivo da gestao sera através de uma “carteira composta por titulos publicos federais”, ativo
presente nas operagdes diretas ou compromissadas, sendo permitido o uso de instrumentos de

derivativos para posicionamento e/ou hedge.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 6° - O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizacao de suas cotas por meio da aplicagdo dos
recursos em carteira composta por titulos piblicos federais, ndo constituindo, em qualquer hipdtese, garantia ou
promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

§ 1° - Em razdo de sua politica de investimento, o FUNDO classifica-se como “Renda Fixa".
§ 2° - O prazo médio da carteira do FUNDO sera superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Artigo 7° - O processo de selegdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econdmico-financeiros
nacionais e internacionais. As decisdes de alocagao sao tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e
as condigdes macroecondmicas e microecondmicas, respeitando-se os niveis e limites de risco definidos neste
Regulamento.

Artigo 8° - Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos diretamente, ou através do uso
de derivativos, ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pés-fixadas (SELIC/CDI) elou indices de precos,
observado os limites de exposicao:

1 - Até 100% (cem por cento) de exposicao a taxa de juros pds-fixadas do Patrimdnio Liquido do FUNDO;

11 - Até 50% (cinquenta por cento) de exposigao & taxa de juros pré-fixadas do Patriménio Liquido do FUNDO;

Il - Até 50% (cinquenta por cento) de exposicao em indice de precos do Patrimdnio Liquido do FUNDO.
Pigratde?
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Artigo 10 - A carteira do FUNDO sera composta pelos ativos abaixo listados, respeitados os sequintes limites minimos
maximos em relacdo ao patimdnio liquido (PL) do FUNDO:

Limites por Ativos Minimo | Maximo |Modalidade
Titulos plblicos federa
GRUPO S — 0% 100% 100%
I Operaghes compromissadas lastreadas em titulos piblicos federais
Limites por Emissor Minimo Maximo
Unifo Federal 0% 100%
Entes federativos, excelo a Unido Federal Vedado
Utilizagdo de Instrumentos Derivativos pelo FUNDO Minimo Maximo
Para hedge efou posicionamenta 0% 100%
Alavancagem Vedado
Operagdes com a ADMINISTRADORA, gestora ou empresas ligadas
ADMINISTRADORA ou gestora coma contraparte nas operagbes de FUNDO | Permitido

Sob outra 6tica, a da carteira de ativos no fundo entre os meses de fevereiro e maio de
2022, demonstra-se que o fundo somente operou com titulos publicos federais, operacdes

compromissadas e alguns contratos no mercado futuro de juros e DAPs.

1 Ticker Jan/2022 ev/2022 Mar /2022 Abr /2022

Portanto, o gestor seguiu perfeitamente o previsto no regulamento e a composicdo da
carteira estd adequada ao enquadramento da propria instituicdo financeira atualmente, embora
tenha sido a propria instituicdo financeira que solicitou, anteriormente, a mudanc¢a no dispositivo
para a Secretaria de Previdéncia. Eis aqui as evidéncias de que ainda ndo ha um consenso entre
IF e SPREV nessa classificagdo, bem como a indicag&o de que as alteragdes no dispositivo nao se

encerram por aqui.
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2.1.1. Ajuste na Classificacdo do Fundo de Investimentos

De qualquer maneira, o0 ajuste na classificacdo do fundo foi efetuado nas APRs pela area
de investimentos do Rioprevidéncia, sendo reconhecido pelas auditorias executadas apds o més
de maio de 2022. O tempo decorrido para o ajuste no sistema CADPREV bem como no documento
de Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate (APR) se deveu a duas circunstancias simultaneas: i) a
inatividade do sistema para preencher o DAIR por um trimestre e ii) as consultas efetuadas tanto a
instituicdo financeira como a SPREV, ja que o produto era muito sensivel para as alocacfes da

Autarguia, em especial no més de maio, como ja mencionado neste relatorio.

O sistema ficou inoperante para preenchimento do DAIR por, pelo menos, trés meses. A
Secretaria de Previdéncia, junto com a Dataprev, teve que modificar os parametros do sistema para
adequé-lo aos novos dispositivos da Resolucdo CMN n° 4.963/21. A proposito, em 07 de marco de
2022, houve contato da equipe de investimentos do Rioprevidéncia com o servico “SPREV
Consultas” para confirmar se ainda nao era possivel preencher o DAIR, o que foi confirmado. A
comunicagdo seguinte ocorreu em 12 de abril, quando foi mencionada a possibilidade do
preenchimento dos demonstrativos dos meses de janeiro, fevereiro, marco e abril até o prazo de
31 de maio de 2022.

Apds uma série de problemas técnicos e de inconsisténcias nas informacfes de nossa
carteira recuperadas no novo sistema, deu-se inicio ao preenchimento e as consultas relativas ao

dispositivo do fundo da CEF.

Em contatos com a SPREV entre 18 e 24 de maio, houve questionamento justamente sobre
o fundo em consideracdo, mencionando a alteragcéo ocorrida na planilha ainda que nada tenha sido
alterado no regulamento ou no mandato do fundo. Solicitou-se esclarecimento sobre o porqué da

mudanca e como ela acontece, para que tivéssemos uma orientagcdo de como proceder neste caso.

Uma vez que foi devidamente explicado como funciona o mecanismo da planilha da
SPREV, entendeu-se, por bem, adequar as alocacfes a nova classificacdo a partir de entéo,
embora a propria instituicdo gestora/administradora do fundo tenha modificado o seu entendimento
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sobre a classificacdo do produto, situacdo evidenciada pelos termos do regulamento e pela

composicao dos ativos em carteira.

CONCLUSAO

Considerando a ciéncia da area técnica de investimentos e o aporte de novas informacdes
apresentadas, é possivel complementar, e ateé retificar, as circunstancias e conclusdes alcangadas

pelo Relatério de Auditoria Governamental.

Conclui-se que nado é possivel existir desenquadramento no més de fevereiro, pelos
motivos ja explicitados no relatério; conclui-se, também, que a situacdo nos meses subsequentes
esta relacionada ao esclarecimento junto a Instituicdo Financeira (IF) bem como junto a Secretaria
de Previdéncia (SPREV) sobre o funcionamento e a melhor adequacédo do produto, uma vez que
nada havia se modificado no tocante aos parametros do regulamento tampouco nos ativos

presentes na carteira do fundo.

A evidéncia que fundamenta essa concluséo € a inexisténcia de qualquer notificacdo da
Secretaria de Previdéncia através do sistema CADPREV no periodo. Os desenquadramentos séo
identificados pelo sistema assim que o demonstrativo é enviado; depois sdo evidenciados pela
notificacdo recebida; e, por fim, a justificativa ou o acerto sdo analisados pelos técnicos da
Secretaria, podendo ela ser aceita ou ndo. Nenhum desses fatos ocorreu durante o periodo

abarcado pelo monitoramento.

Conclui-se, por fim, a partir de todas as evidéncias apresentadas, que, por um lado, os itens
apontados tém como causa a incompreensao do normativo e do carater indicativo do instrumento
de afericdo; e que, por outro lado, os itens apontados ndo geram ou geraram quaisquer efeitos
negativos — sejam perdas financeiras ou aumento nos riscos de mercado, operacional, liquidez,
crédito ou descasamento das obrigagfes — nos recursos geridos pela area de investimentos do

Rioprevidéncia.
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Ademais, a Geréncia de Operacdes e Investimentos (GEROI) se dedica ao aprimoramento
das operacfes do setor, sem a exclusdo das atividades de controle, que ja ocorrem dentro da
propria Geréncia como primeira linha de defesa. Essa conduta ndo impede, de forma alguma, que
sejam acatadas propostas e sugestdes de desenvolvimento técnico e operacional, principalmente
recomendacdes oriundas da area de controle interno, a qual possui autoridade técnica e

institucional para cumprir esse papel.

Diante do caso em tela, propde-se uma postura mais preventiva, propositiva e colaborativa
com as éareas fins, gerando maior compreensao dos normativos, dos instrumentos utilizados e dos
itens a serem verificados por todos os envolvidos nas atividades operacionais para que sejam
alcancadas maior eficacia e eficiéncia nos processos da Instituicdo, permitindo que os objetivos
internos sejam cumpridos de maneira clara, rapida e, principalmente, menos onerosa, em tempo e

recursos, para a Administragao.
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