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INTRODUCAO

O Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia foi criado
em 1999 com a competéncia de prover o pagamento dos beneficios previdencidrios aos servidores
inativos e aos pensionistas, proporcionando alternativas de custeio, de capitalizacdo de ativos e de
transparéncia na gestdo dos passivos previdenciarios. A Autarquia concentra o pagamento de
aposentadorias e de pensdes de todos os servidores estaduais, englobando os Poderes Executivo,
Judiciario e Legislativo, além do Ministério Publico, do Tribunal de Contas do Estado, da Procuradoria

Geral do Estado e da Defensoria Publica do Estado.

O Estado do Rio de Janeiro, em 2012, criou a previdéncia complementar (Lei Estadual n°® 6.243,
de maio de 2012) e procedeu a segregacao de massa (Lei Estadual n°6.338, de 6 de novembro de 2012)
para quem ingressasse no servico publico a partir de 4 de setembro de 2013. Estas medidas tiveram

como objetivo atingir o equilibrio financeiro e atuarial no longo prazo.

O Rioprevidéncia possui, assim, a competéncia de administrar os dois planos de previdéncia do
Regime Préprio (RPPS): o Fundo Financeiro e o Fundo Previdenciario. Conforme previsto na legislagéo,

ha uma segregacéo gerencial, financeira e contabil dos dois fundos.

Ademais, com a sancao da Lei Estadual n® 9537 de 29 de dezembro de 2021, que cria o Sistema
de Prote¢do Social dos Militares do Estado do Rio de Janeiro, em seu art.8°, da competéncia ao
Rioprevidéncia as atividades de arrecadagéo das contribuicbes para 0 SPSMERJ e suas compensagdes
financeiras, a administragdo dos recursos financeiros e o pagamento das retribui¢des estipendiais dos
militares do Estado na inatividade e das pens6es militares, em contrapartida da possibilidade da cobranga

de uma taxa de administragéo para fins de cobertura das despesas administrativas.

Passando assim, o Rioprevidéncia a ser gestor de trés massas de recursos, Fundo Financeiro,

Fundo Previdenciario e Sistema de Protecdo Social dos Militares.

O Fundo Financeiro esta sob o regime de particao simples, logo a gestéo de seus ativos é focada
na liquidez de curto prazo, assim como o Sistema de Prote¢éo Social dos Militares. S&o ativos, de grande
relevancia financeira, deste fundo, ndo somente as contribuigdes, mas também os direitos do Estado do

Rio de Janeiro sobre a exploracdo de petréleo e gas, nos termos do art. 20, §1°, da Constituico Federal.
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O Fundo Previdenciario € destinado aos servidores que ingressaram no novo modelo de

previdéncia do Estado, funcionando sob regime de capitalizagao.

Importante destacar que, em dezembro de 2022, o Rioprevidéncia possuia publico-alvo de
aproximadamente 300 mil servidores ativos, inativos e pensionistas. Desta populagéo, 130 mil s&o
aposentados e 48 mil pensionistas. A folha mensal destes aposentados e pensionistas gira em torno de

um valor liquido de R$ 1.1 bilhdo por més.

Diante da obrigatoriedade e compromisso com as melhores praticas de gestdo financeira, a
Geréncia de Operacdes e Investimento vem apresentar o relatorio anual de controle relativo aos recursos
financeiros da autarquia, no que tange a investimentos, norteado pelas diretrizes apresentadas pelo
Plano Anual de Investimento de 2022: gestdo de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial, estratégia de alocagao de longo prazo, busca

de retorno compativel com a taxa da meta atuarial e minimizagdo de exposi¢ao a riscos.




1 Carteira de Investimento do Rioprevidéncia

1.1. O Fundo

O Fundo - Rioprevidéncia, terminou 0 més de dezembro com um saldo de R$ 7,98 Bi, distribuidos

entres os Fundos Financeiro e Previdenciario.

1.1.1 Fundo Financeiro

O Fundo Financeiro do Rioprevidéncia, terminou 0 més de dezembro com um volume financeiro
de R$ 5.34 Bi, alocados nos seus planos, Financeiro (R$ 5.028 Bi), Administrativo (R$ 252 MM) e Militar
(R$ 96 MM).

1.1.1.2 Plano Financeiro

A carteira do Plano Financeiro € gerida de forma que seja atendida, de forma eficiente, a sua
realidade deficitaria. Por tanto o volume financeiro deste fundo é alocado em produtos financeiros de
curtissimo prazo, que tenham como benchmark a taxa de juros interbancaria de um dia, como pode ser

verificado na tabela abaixo.

%End Wgt_[Total Return MTD (%) Total Return YTD (%) P&L YTD P&LMTD | EndMktVal | Std Dev Dnside Risk

RP_FINANC 100,00 1,11 1,12 -0,01 12,39 12,37 0,02 465.845.057 75.688.941 5.028.910.585 0,16 0,03 0,15 0,00
Renda Fixa 100,00 1,11 12,39 465.845.074 75.688.946 5.028.910.971 0,16 0,04 0,15 0,00
Renda fixa conforme CVM Art. 7° lll. a 88,01 1,12 12,43 348.224.131 61.744.789 4.426.085.551 0,16 0,04 0,15 0,00

BB INSTITUCIONAL FI RF 0,01 1,13 12,71 36.199 3.602 321.085 0,18 0,03 0,15 0,00

BB RFREFDITP FILP 13,05 1,11 12,39 113.259.050 20.675.897 656.140.575 0,16 0,03 0,15 0,00

BRAD FI REF DI PRE 19,89 1,17 6,67 38.582.329 10.984.406 1.000.012.705 0,15 0,05 0,15 0,00

BRAD H FI REFERENCIADO DI 0,00 1,12 12,29 335 31 2.827 0,16 0,03 0,15 0,00

BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 1,10 12,27 129 13 1.184 0,16 0,03 0,15 0,00

FI CAIXABRASIL TP RF LP 29,08 1,09 12,43 96.365.692 16.513.398 1.462.182.134 0,17 0,03 0,15 0,00

ITAU INS REF DI FI 0,05 1,13 13,13 300.889 28.915 2.592.119 0,19 0,03 0,17 0,00

SAFRA SOB PRO FIC FI REF DI 7,64 1,12 9,98 34.308.972  4.269.880 384.308.995 0,16 0,03 0,15 0,00

SANT DI INST PREM FIC FUNDO 0,00 1,14 12,87 2.693 266 23.604 0,17 0,04 0,15 0,00

SANT DI TP PREMFIC FI 18,30 1,09 12,30 65.344.680  9.266.096 920.297.502 0,16 0,03 0,15 0,00

SANT RF REF DI PREMFIC FI 0,00 1,14 12,91 23.147 2.281 202.433 0,17 0,04 0,15 0,00

Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 7°. I, b 11,99 1,10 12,30 117.620.943 13.944.157 602.825.420 0,17 0,03 0,15 0,00

BB PREVIRFML TP FIC FI 3,73 7.779.502 0 0,63 -0,08 0,46 -0,10

ITAU SOBERANO SIMPLES FIC FI 11,99 1,10 12,35 109.841.441 13.944.157 602.825.420 0,16 0,03 0,15 0,00

No més de dezembro tivemos R$ 75,6 MM em rentabilidade (1,11%).

Em relagdo ao risco buscou-se exposi¢do a produtos que em teoria s&o livres de risco, por
tanto procuram seguir o retorno risk free na economia brasileira (CDI). No ano, o fundo ficou superior ao
CDI, 12,39% frente a uma meta 12,37%.




1.1.1.3 Plano Administrativo

A carteira do Plano Administrativo, ndo cobre beneficios previdenciario. Sua existéncia se deve
a implantagéo da taxa de administragéo de 2,0% sobre a folha de ativos e beneficios concedidos, com
fins de custeio do RPPS. O volume financeiro que este plano continha na data 31/12/22 era de R$ 252

MM. O seu desempenho neste bateu a sua meta, o CDI, 1,12, além de ter fechado superior no ano,

12,58% x 12,37%.

%End Wgt [Total Return MTD (%)| Total Return YTD (%) P&L YTD | P&L MTD [ End Mkt Val

RP_ADM 100,00 1,12 1,12 0,00 12,58 12,37 0,21 16.321.606 2.247.393 252.139.752
Renda Fixa 100,00 1,12 12,58 16.321.606 2.247.393 252.139.752
Renda fixa conforme CVM Art. 7°,1Il, a 100,00 1,12 12,58 16.321.606 2.247.393 252.139.752

BB AUT SETOR PUB FIC FI 1,69 7.417 0

BB PREV DI PERFIL FIC FI 100,00 1,12 12,59 16.314.189 2.247.393 252.139.752

1.1.1.4 Plano Militar

A carteira do Plano Militar cobre as obrigagfes devidas relativa ao Sistema de Protecdo dos
Militares, conforme Lei Federal n° 13.954/2019, sendo de responsabilidade da Secretaria da Fazenda do
Estado do Rio de Janeiro e gerido pelo Rioprevidéncia, portanto seu patriménio ndo se confunde com o
do seu ente gestor. No més de dezembro tivemos performance que gerou R$ 1,88 MM em rentabilidade
(1,12%). O seu desempenho neste més bateu o CDI, 1,12%, porém no acumulado deste ano o fundo x

CDI, 11,95% x 12,37%, respectivamente.

%End Wgt [Total Return MTD (%)| Total Return YTD (%) P&L YTD P&L MTD | End MKkt Val

RP_MIL 100,00 1,12 1,12 0,00 11,95 12,37 -0,42 22.647.737 1.888.233 96.308.324
Renda Fixa 100,00 1,12 11,95 22.647.737 1.888.233 96.308.324
Renda fixa conforme CVM Art. 7°,lll, a 100,00 1,12 11,95 22.647.737 1.888.233 96.308.324

BB AUT SETOR PUB FIC FI 1,69 2.782.231 0

BB PREV DI PERFIL FIC FI 100,00 1,12 10,73 19.865.506 1.888.233 96.308.324




1.2 Fundo Previdenciario

O Fundo Previdenciario do Rioprevidéncia, terminou 0 més de dezembro com um saldo de
R$2.955 milhdes, distribuidos entre as quotas de 12 fundos de investimentos e 16 titulos publicos
federais.

A carteira do Rioprevidéncia teve desempenho 0,61% em dez/22, gerando um rendimento de
R$ 17,7 milhdes. Ja a meta atuarial foi de 1,10% (INPC+4,99%) - no més -, a carteira alcangou 60,87%
da meta no acumulado.

%End Wgt [Total Return MTD (%) | Total Return YTD (%) P&L YTD P&L MTD End Mkt Val

RIOPREVIDENCIA_AUTO 100,00 0,61 1,10 -0,49 6,83 11,22 -4,39 177.503.033 17.758.933 2.955.545.848
Renda Fixa 86,59 0,98 10,80 231.426.506 24.423.337 2.559.151.527
Titulos Publicos de emiss&o do TN (SELIC! 49,60 0,86 11,79 105.500.039 12.440.590 1.465.845.162
NTNB 08/15/40 3,60 0,84 6,31 6.409.882 889.466 106.302.135
NTNB 08/15/50 3,59 0,85 6,47 6.557.322 896.156 106.171.646
NTNB 08/15/50 3,58 0,85 9,54 9.386.349 894.946 105.672.356
NTNB 08/15/30 3,54 0,84 9,48 9.243.147 872.699 104.609.880
NTNB 08/15/40 3,54 0,86 9,39 9.154.669 888.435 104.587.716
NTNB 08/15/50 3,52 0,86 5,15 5.162.762 891.362 104.049.390
NTNB 08/15/30 3,52 0,85 8,10 7.937.367 876.734 103.910.715
NTNB 08/15/50 3,51 0,87 5,08 5.087.547 890.825 103.846.019
NTNB 05/15/45 3,50 0,86 7,95 7.958.162 879.003 103.382.971
NTNB 05/15/35 3,50 0,85 9,34 9.241.047 871.135 103.298.009
NTNB 05/15/45 3,49 0,86 9,32 9.216.677 878.709 103.246.692
NTNB 05/15/35 3,48 0,85 8,13 8.084.913 871.726 102.828.870
NTNB 08/15/60 3,42 0,88 3,05 2.997.143 883.814 101.056.146
NTNB 05/15/55 2,11 0,86 6,09 3.722.591 529.582 62.219.854
NTNB 05/15/55 1,42 0,85 11,13 4.401.998 354.235 41.927.137
NTNB 05/15/55 0,30 0,83 11,44 938.463 71.764 8.735.627
Renda fixa conforme CVMArt. 7° 1ll. a 22,60 1,12 12,67 87.734.352  8.507.084 668.064.995
ITAU INS REF DI FI 16,04 1,13 13,13 41.878.330  4.841.237 474.128.673

FI CAIXABRASIL TP RFLP 4,56 1,09 12,43 33.035.368  3.007.708 134.700.620
SAFRA SOB PRO FIC FI REF DI 2,00 1,12 10,29 5.525.242 658.054 59.227.938

BTG TESOURO SELIC FI DI 0,00 1,10 12,27 846 84 7.742

ITAU INST GLB DIN FIC FI 0,00 1,15 11,81 3.974.193 0 22
SANTANDER RF ATIVO FIC FI 0,99 822.348 0

FIC FI CAIXABR RF ATIVALP 1,77 1.795.666 0
SAFRAEXECUTIVE 2 FIRF 1,33 702.359 0
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 7° 1. b 14,39 1,25 10,09 38.192.115  3.475.663 425.241.370
FI CAIXABRASIL 2024 IV TP 6,07 1,32 9,05 15.235.273  2.333.636 179.310.683

FIC FI CAIBRAGES EST 5,08 0,05 1,68 3.284.843 73.488 150.073.488

BB PREVRF TP IPCAFI 1,68 0,95 11,41 5.314.277 469.705 49.655.514

FI CAIXABRASIL 2024 VITP R 1,21 1,32 9,01 3.034.539 466.432 35.902.904

BB PREV 20 734 931 0001 20 0,25 1,31 10,23 1.370.519 97.616 7.534.688

BB PREVRF TP IPCAVIFI 0,09 1,31 10,50 667.396 34.756 2.686.352
SAFRAIMAINST FIC FI RF 0,00 -0,08 6,03 3.891 -53 68.454
SANTANDER FI IMAB 5 TOP RF 0,00 0,91 9,51 805 84 9.277

ITAU INS ALO DIN FIC FI 0,00 -0,37 4,85 0 0 10

BB PREVALO ATIVARET FIC FI 0,65 740.360 0

BB PREVRF TP IPCAIFI 8,85 5.931.369 0

BB PREVRF TP XI FI 8,80 2.608.842 0
Exterior 8,85 -0,91 -23,85 -23,85 -47.317.865 -2.407.754 261.710.593
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 91| 8,85 -0,91 -23,85 -23,85 -47.317.865 -2.407.754 261.710.593
SANT GLB EQU DOL MST FIC FIM 4,44 -2,14 -25,55 -25,55 -12.189.592 -2.878.720 131.360.208

ITAU MER EME FIC FIA 4,41 0,36 -23,85 -23,85 -35.128.273 470.966 130.350.385
Renda Variavel 4,56 -3,06 -4,67 -4,67 -6.605.608 -4.256.649 134.683.728
Fundo de Acdes CVM Art. 8°, | 4,56 -3,06 -4,67 -4,67 -6.605.608 -4.256.649 134.683.728
BTG ABS INS FIC FIA 4,56 -3,06 -4,67 -4,67 -6.605.608 -4.256.649 134.683.728




e Desempenho

A rentabilidade acumulada total da carteira e segmentada por estratégia, além da meta atuarial
e a diferenca entre a rentabilidade acumulada total e a meta atuarial acumulada. No acumulado do ano
de 2022 a renda fixa foi a que melhor performou com um acumulado total de 10,8%. J& o investimento
no exterior amarga perda de -23,85%, enquanto a meta acumulou 11,22% no ano de 2022. A

rentabilidade total ficou abaixo da meta atuarial com uma diferenca de -4,39%.

Rentabilidade Acumulada

jan-22 fev-22

-20

-25

-30

-35

-40

—— RV-4,67 JE-23,85 —— RF10,8 —— RP6,83 =mmmmMeta 11,22
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e Risco

O risco da carteira avaliado em termos de desvio-padréo, VaR, Risco Downside, VaR, Aumento

max., Drawdown max e Sharpe para o periodo de 12 meses, apresentaram os seguintes resultados:

RIOPREVIDENCIA_AUTO

Renda Fixa

Titulos Pdblicos de emiss&o do TN (SELIC)

NTNB 08/15/40
NTNB 08/15/50
NTNB 08/15/50
NTNB 08/15/30
NTNB 08/15/40
NTNB 08/15/50
NTNB 08/15/30
NTNB 08/15/50
NTNB 05/15/45
NTNB 05/15/35
NTNB 05/15/45
NTNB 05/15/35
NTNB 08/15/60
NTNB 05/15/55
NTNB 05/15/55
NTNB 05/15/55

Renda fixa conforme CVM Art. 7° 1ll, a

ITAU INS REF DI FI

FI CAIXABRASIL TP RF LP
SAFRA SOB PRO FIC FIREF DI
BTG TESOURO SELIC FIDI
ITAU INST GLB DIN FIC FI
SANTANDER RF ATIVO FIC FI
FIC FI CAIXABR RF ATIVALP
SAFRAEXECUTIVE 2 FIRF

Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 7°, 1. b

Exterior

FI CAIXABRASIL 2024 IVTP
FIC FI CAIBRAGES EST

BB PREVRF TP IPCAFI

FI CAIXABRASIL 2024 VITP R
BB PREV 20 734 931 0001 20
BB PREVRF TP IPCAVIFI
SAFRAIMAINST FIC FIRF
SANTANDER FI IMAB 5 TOP RF
ITAU INS ALO DIN FIC FI

BB PREVALO ATIVARET FIC FI
BB PREVRF TP IPCAI FI

BB PREVRF TP XI FI

EIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 9°.II

SANT GLB EQU DOL MST FIC FIM
ITAU MER EME FIC FIA

Renda Variavel
Fundo de Ac6es CVM Art. 8°, |

BTG ABS INS FIC FIA

2,19
1,01
1,58
0,58
0,58
0,72
0,73
0,72
0,54
0,72
0,54
4,53
4,33
4,34
4,52
0,49
4,71
4,01
3,80
0,19
0,19
0,17
0,16
0,16
0,79
1,02
0,26
0,77
2,20
2,92
0,77
1,93
2,92
2,27
2,20
5,42
2,62
3,56
1,42
1,79
1,79

20,86

20,86

22,19

22,04

23,47

23,47

23,47

-0,20 1,55 -0,96
-0,02 0,73 -0,58
-0,01 1,10 -0,97
-0,01 0,38 -0,23
-0,01 0,38 -0,22
-0,01 0,43 -0,22
-0,01 0,43 -0,23
-0,01 0,43 -0,21
-0,01 0,36 -0,21
-0,01 0,42 -0,22
-0,01 0,36 -0,21
-0,01 3,21 -2,74
-0,01 3,07 -2,75
-0,01 3,07 -2,75
-0,01 3,20 -2,76
-0,01 0,33 -0,19
-0,01 3,34 -2,74
-0,01 2,84 -2,71
-0,01 2,69 -2,60
0,02 0,17 0,00
0,03 0,17 0,00
0,03 0,15 0,00
0,04 0,15 0,00
0,03 0,15 0,00
-0,03 0,57 -0,29

0,68 -0,27

0,18 0,00

0,52 -0,12
-0,19 1,53 -1,01
-0,24 1,96 -1,83

0,53 -0,11
-0,14 1,37 -0,83
-0,24 1,96 -1,84
-0,20 1,65 -1,34
-0,22 1,63 -1,34
-0,49 3,67 -3,12
-0,22 1,79 -1,33
-0,30 2,70 -2,96

0,93 -0,43
-0,35 1,45 -0,91
-0,35 1,45 -0,91
-2,04 13,80 -33,32
-2,04 13,80 -33,32
-2,24 14,79 -34,63
-2,27 14,67 -35,52
-2,30 16,43 -22,50
-2,30 16,43 -22,50
-2,30 16,43 -22,50
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1.2.1 Segmentacao

Para fins de uma analise mais detalhada, a carteira do plano previdenciario foi segmentada em
3 estratégias basicas, renda fixa (RF), renda variavel (RV) e investimento no exterior (IE). Ao fim de
dezembro, essas estratégias apresentavam a seguinte participagdo, 86,59%, 4,56% e 8,85%,

respectivamente.

100,00%
5%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,008,
40,00%
30,00%

20,00%

10,00%

6,1}
0,00%
jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22

M Renda Varidvel ~MRendaFixa M Investimento no Exterior
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No gréfico abaixo é possivel verificar que o desempenho da estratégia segmentada,

evidenciando o balanceamento da carteira.

Rentabilidade Acumulada

jan-22 fev-22 mar-22 ab

-25
-30
-35

-40

—— RV-4,67 JE-2385 —— RF108 ——.RPG,83

A rentabilidade total carteira foi limitada pelo desempenho negativo do fundo de renda variavel,
que ainda sofre pelas perdas de poder econdmica da populagdo em por conta da pandemia, €
investimento no exterior, cujo o desempenho foi afetado pelo cenario exterior complicado devido a guerra
na Ucrénia e as incertezas econdmicas da politica ‘Covid zero’ na China . O desempenho melhor do
segmento de renda fixa se deve a ampliagao de posicdes defensivas durante o ano de 2022, ao adquirir
titulos publicos federais com marcagao na curva. No grafico abaixo podemos ver a contribui¢do de cada

estratégia para o retorno total do plano previdenciario.

Na comparagdo com os benchmarks de mercado, a carteia do RPPS se posicionou conforme

o grafico abaixo, em 2021.
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1.2.2. Exploséo da Carteira

Os segmentos da carteira Fundo Previdenciario estdo expostos aos seguintes ativos

subjacentes e possuem as seguintes caracteristicas distribuidos da seguinte maneira:

e RENDA FIXA

T Treso ] Valmere | VekdtoMat Years to Mat] Conex to My Dur to )

100,00 2.559.151.527

RENDA FIXA
Renda Axa
Fundos
Caixa

e RENDA VARIAVEL
| wot[ovvia] P |picr] Pa DebiEquity|Current Ratio | BEst Div id| ROE

RENDA VARIAVEL
Industriais
Bens de consumo discricionario
Produtos basicos de consumo
Energia
Servigos de utilidade publica
Servicos financeiros
Tecnologia da informagéao
Materiais

Iméveis

100,00
22,27
16,78
14,13
13,60
12,78

7,78
6,02
5,84
0,79

91,81
8,18
0,01

2,02
0,45
0,38
0,70
0,49
1,78
0,00
0,14
23,56
0,00

244308

13,64
27,91
18,64
28,67
10,02
12,43

8,50
32,28

3,63
17,33

6,42

9,66
11,09
6,91
10,42
0,94
20,18
2,90
17,11

2.349.537.370
209.369.849

2,13
2,51
1,69
5,63
2,89
1,68
1,49
3,26
1,00
1,96

8,70
6,70

11,97

145,95
145,18
102,37
213,13
44,72
162,83
439,21
38,13
28,18
49,06

14,43
14,44

0,00

1,63
1,14
1,90
1,06
2,84
1,71

1,81
2,25

1,26
1,26

0,00

2,881
1,788
3,660
1,752
3,323
2,151
4,815
1,896
6,491
3,307

8,04
8,05

0,00

17,16
9,84
9,33

24,49

34,93

14,23

18,43

10,52

30,50

11,44
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e INVESTIMENTO NO EXTERIOR

América do Norte 64,06
Europa Ocidental 24,75
Asia/Pacifico 10,60
Na&o classificados 0,64
Africa/Oriente Médio 0,32
Asia Central 0,21
América do Sul/Central 0,06
Total Geral 100,64

*o total geral ficou acima de 100% devido a compra de derivativos

E importante atentar que a explosdo da carteira considera a disponibilizacdo dessas
informacgdes pelo gestor do fundo e sua publicagdo, que possui obrigatoriedade de ser feita em até 30

dias apds o fim do més corrente.

1.2.3 O QUE FIZEMOS?

O ano de 2022 foi marcado pela crescente da taxa SELIC, saindo de 2,00% e encerrando o
ano em 13,75% gerando grandes oportunidades para a renda fixa. Além disso, o periodo eleitoral
também contribuiu para a volatilidade das taxas dos Titulos Publicos Tesouro IPCA+ (antigas NTN-B’s).
Com isso foram diminuidas posi¢des em fundos de gestdo ativa, e adquiridos papéis do tesouro com
marcagado na curva, garantindo titulos da divida federal que paguem acima da meta atuarial do ano de

2022, duration menor que o do passivo atuarial e diminuindo o risco da carteira como um todo.
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CARTEIRA

PREVIDENCIARIO

BB PREV 20 734 9
BB PREV ALO ATIV
BB PREVRF TP XI
BB RF TIT PUBL
BBRF TP VI

BB TIT PUB IPCAI
BTG PACTUAL ABS
BTG TES SEL FID
CAIXA24 IV TP
CAIXA GEST ESTR
FI CAIXABRZ TP
FICX24 VI TP

FIC FI CAIXA AT
ITAU INST ALOC D
ITAU INST DI FI
ITAU INST GLB DI
ITAU MER EME FIC
NTNB_2030_5595
NTNB_2030_5711
NTNB_2035_ 5704
NTNB_2035 5759
NTNB_2040_5625
NTNB_2040_5780
NTNB_2045 5790
NTNB_2045_ 5801
NTNB_2050_ 5714
NTNB_2050_5750
NTNB_2050_5868
NTNB_2050_5884
NTNB_2055 5439
NTNB_2055 5724
NTNB_2055_ 5801
NTNB_2060_6088
SAFR S RG PR REF
SAFRAIMA INST F
SAFRA-EXEC 2 FI
SANT GLB EQU DOL
SANTANDER RF ATI

SANTANDER TOP RF

Peso

12/31/2021 12/30/2022

100,00
0,67
8,19
1,28
1,99
0,33
2,89
5,95
0,00
7,32

18,60
11,71
1,47
4,27

10,01
9,97
6,19

0,35

0,00
2,23
2,67
3,92
0,00

100,00
0,25

1,68
0,09

4,56
0,00
6,07
5,08
4,56
1,21

0,00
16,04
0,00
4,41
3,54
3,52
3,50
3,48
3,60
3,54
3,50
3,49
3,59
3,58
3,52
3,51
0,30
1,42
2,11
3,42
2,00
0,00

4,44

0,00

Com isso saimos de R$ 8,27M para R$ 1.465,85M para titulos pUblicos federais. Em termos

relativos, em 2021 esse segmento representava 0,35% e em 2022 ele representava 49,62% do total da

carteira.
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2 Analise de Mercado

2.1 Juros e Moeda

No ano de 2022, no Brasil, 0 mercado continuou com o avango da taxa Selic. A taxa basica da
economia brasileira passou 9,25% ao fim de 2021, para 13,75% ao fim de 2022, um avango de 48,64%
ou 450 bps. O CDI fechou em 12,32%, o IPCA em 5,78%, acima do centro da meta (3,50%) e acima

também da margem superior, 5,00%. O dados podem ser vistos no gréfico abaixo.

14,00% 13,75%

12,32%

12,00%
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Abaixo € mostrado os principais rendimentos dos indices, tanto de renda fixa, quanto Ibovespa e

o délar de mercado brasileiro, e a sua comparagdo com a meta atuarial, 11,22%, consolidada de 2022.

Rentabilidade indice - 2022(%)

12,32 12,02
T R T R R e R e s lS
882 g4
7,41
6,37
4,69
I 3,30
-5,29
CDI IRFM1 IMA-B5 IMA-G IDKA 2 IRFM  IDKA 2 Pré IRFM1+ IMA B IBOV IMA-BS+ DOLAR
IPCA
B Acumulado ano == INPC+4,99%aa (Acumulado ano)

O CDI e o IRFM1 foram os Unicos a superar a meta, 0 que mostra a dificuldade de alcancgar o
objetivo proposto. No grafico seguinte é possivel ver a comparagdo do cambio entre o real e outras

moedas as redor do mundo. Pode-se ver que o real se valorizou perante a todas elas, sendo a menor
valorizacdo perante ao ddlar.

CAMBIO MOEDAS ESTRANGEIRAS E REAL NORMALIZADOS
100

80

dez-21 jan-22 few-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22

e | [BRAJREAL s EURO/REAL s DOLAR/REAL IENE/REAL s REMINBI/REAL
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2.2 Renda Variavel

O gréfico seguinte mostra a variagdo acumulada dos principais indices de renda variavel ao redor
do mundo. Através dele pode-se concluir que o Ibovespa foi 0 Unico a ter uma variagao positiva. O MSCI
World, que compila os dados das pirncipais economias do mundo, exceto os dos mercados emergentes,
registrou uma perda de -19,46%, s6 ndo sendo pior que 0 MSCI World Emergency Markets, que amargou
uma perda de -22,37%.

20,00%

10,00%

0,00%

jan=22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-. it set-22 out-22 nov-22 dez-22

-10,00%

20,00%

-30,00%

-40,00%

e |hovespa S&P 500 MSCI World MSCI World Emergency Markets e Futro Stoxx 50

O que indica que houve uma desvalorizagdo mundial no mercado de agdes, mesmo com a
superagao da pandemia provocada pela Covid-19, a Guerra Russia-Ucrania causou grandes efeitos na
economia mundial em feito cascata, principalmente pela Russia ser um grande fornecedor de petrdleo e

derivados, principalmente para a Europa.
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3 Cenario Economico

3.1 Brasil

A economia brasileira cresceu 2,9% no ano de 2022, surpreendendo os principais analistas de
mercado, que estimavam um crescimento de no maximo 1,0% no inicio do periodo. Em relagéo ao PIB
per capita, o pais registrou o nimero de R$ 46.154,60 em 2022, com um crescimento real de 2,2% em
relacao ao ano anterior.

E importante ressaltar que o setor de servigos, com um crescimento de 4,2% no ano, foi o grande
motor da economia brasileira em 2022. O setor ganhou tragdo com a volta definitiva das atividades

presenciais apos o fim dos periodos de isolamento social decorrentes da pandemia de Covid-19.

Figura 3.1.1 — Crescimento do PIB e
de setores em 2022 (em %, A/A)
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Fonte: IBGE.

O Brasil gerou, até o0 més de dezembro de 2022, 2,03 milhdes de novos postos liquidos de trabalho
formal. Neste montante, o setor de servigos respondeu por 57,73%. Importante perceber o
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comportamento do més de dezembro, em que houve o saldo liquido negativo de -431.011 postos de

trabalho, indicando uma desaceleragao relevante de geragao de empregos no mercado formal.

Figura 3.1.2 — Emprego Formal no Brasil em 2022

. Acumulado no Ano - com ajuste
Grupamento de Atividades

Econdmicas
Admissdes | Desligamentos Saldos Variagdo
Relativa (%)

Total 22.648.395 20.610.413 2.037.982 5,01

Agricultura, pecuaria, produgao

. 1.212.878 1.147.816 65.062 3,87
florestal, pesca e aquicultura
Indstria geral 3.412.118 3.160.250 251.868 3,18
Construcao 2.225.830 2.031.386 194.444 8,42
Comercio; reparagao de wiculos g ¢ 354 4.936.248 350.110 3,65
automotores e motocicletas
Senicos 10.511.211 9.334.709 1.176.502 6,14
Néo identificado 0 4 -4

Fonte: CAGED, com elaboragdo prépria da GEROI.

O Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou 5,79% no ano de 2022,
desacelerando significativamente em relagao ao resultado de 2021 (10,06%). E um dado extremamente
positivo para a gestdo macroecondmica do pais, ainda que acima da meta inflacionaria. E importante,
entretanto, pontuar o comportamento do grupo de Alimentacdo e Bebidas, que teve uma variagéo
acumulada no ano de 11,64%.

Os dois principais itens do IPCA Monitorados observaram tendéncia de queda na inflagao desde
abril de 2022, na comparagéo anual. Em dezembro de 2022, a Gasolina passou a apresentar queda de
25,78% na comparacao anual; a energia elétrica residencial, por sua vez, apresentou deflagéo de 19,01%
no mesmo periodo. Encerrou-se temporalmente, desta forma, o choque decorrente tanto das questdes

hidricas quanto da elevagao do prego das commodities.
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Figura 3.1.3 — Contribuicdes para o IPCA (em pp, M/M)
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Fonte: IBGE, com elaboragdo prépria da GEROI.

O Banco Central do Brasil (BCB) publicou uma carta explicitando os motivos do IPCA de 2022
ter ficado acima do limite superior da meta: i. inércia da inflagdo do ano anterior; ii. elevagéo dos pregos
de commodities, em especial do petroleo; iii. desequilibrios entre demanda e oferta de insumos e
gargalos nas cadeias produtivas globais; iv. choques em pregos de alimentagéo, resultantes de questdes

climaticas; e v. retomada na demanda de servigos e no emprego.

Figura 3.1.4 — Decomposicédo do desvio da taxa de inflagdo
em relacdo a meta em 2022 (em pp)

2,33
-4
Total Inércia ano Expec. Infl. Import. Hiato Band. Medidas Demais
(desvio meta) ant. (desvio meta) (desvio meta) Energia Tributarias fatores®

(desvio meta)

* Contribuigdo para a inflagdo como desvio da meta depois de excluidos os seguintes fatores: inércia associada a parcela da
inflagdo do ano anterior que se desviou da meta; expectativas como desvio da meta; inflagao importada como desvio
da meta; hiato do produto; bandeira de energia e medidas tributarias

Fonte: Banco Central do Brasil.
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O IPCA, ao longo do ano de 2022, apresentou comportamentos bem diversos ao longo dos
periodos temporais: no primeiro semestre, acelerou bastante; no segundo semestre, houve trés meses
de deflagéo. Contribuiu de modo decisivo para essa inversao as renuncias tributarias do governo federal,
conforme pontuou o BCB na carta anteriormente mencionada.

A principal medida do governo que influenciou a inflagdo em 2022 foi, desta forma, a Lei
Complementar n° 194/2022, que limitou a cobranga do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias €
Servigos (ICMS) de combustiveis, energia elétrica, comunicagdes e transporte coletivo em uma aliquota
que variou entre 17% e 18%.

As demais medidas de policy macroecondmica adotadas pelo governo federal em 2022 tiveram
como consequéncia a flexibilizacdo excessiva do ‘Teto de Gastos’, principal ancora fiscal do governo
brasileiro. O risco fiscal, desta forma, voltou a ser uma questdo na analise macroecondémica do ano
corrente, com consequente deterioragao sobre a sustentabilidade da divida publica brasileira.

A politica monetaria do BCB, em 2022, intensificou o processo de contragdo monetario que se
iniciou em margo de 2021. A taxa de juros bésica SELIC atingiu a taxa terminal de 13,75%, ap0s registrar
2,0% no ano anterior. Trata-se, desta forma, de forte processo de ajuste monetario, cujos efeitos
defasados ainda irdo perdurar em nossa economia para os trimestres posteriores.

E mister citar o comunicado da 2492 Reunido do COPOM, em 21 de setembro de 2022, a qual
decidiu pela manutengéo da taxa basica Selic em 13,75% ao ano, para que possamos compreender
como 0 BCB terminou 0 ano em seu processo de avaliagao da politica monetaria nacional. Assim:

O Comité se mantera vigilante, avaliando se a estratégia de manutencéo da taxa basica de juros
por periodo suficientemente prolongado sera capaz de assegurar a convergéncia da inflagdo. O Comité
reforca que ira perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflagdo como também a

ancoragem das expectativas em torno de suas metas.
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Figura 3.1.5 - Meta Selic definida pelo Copom (em %)
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Fonte: Banco Central do Brasil, com elaboragdo prépria da GEROI.

O vigoroso processo de ajuste monetario do BCB provocou efeitos imediatos no perfil da divida

publica brasileira, sendo o mais nitido deles 0 aumento do custo médio mensal de financiamento.

Figura 3.1.6 — Custo Médio Mensal da Divida Publica Federal (em %)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, com elaboragdo prépria da GEROLI.
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Importante pontuar o comportamento dos titulos publicos NTN-B, vinculados a inflagéo, que
seguiram 0 mesmo comportamento descrito anteriormente do IPCA, com comportamentos bem distintos

ao longo dos dois semestres do ano — no més de agosto, por exemplo, apresentou rendimento negativo.

O ano de 2022 se encerra, em ambito interno, com o término do mandato do presidente Jair
Bolsonaro e com o fim de um ideario macroecondmica de menos intervengéo estatal na gestdo da
maquina publica. Periodo conturbado devido ao fendmeno da pandemia de Covid-19 e com amplitude

significativa da taxa de juros basica Selic de nossa economia.
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3.2 Mundo

No ano de 2022, o mundo presenciou com esperanca a vitoria sobre o virus que paralisou a atividade
humana nos anos anteriores, mediante a emergéncia de vacinas que salvaram tantas vidas; e, a0 mesmo
tempo, se surpreendeu negativamente com a emergéncia, no continente europeu, de um fato que se

pressentia superado no mundo interdependente complexo — a guerra.

A pandemia de Covid-19, que assolou a humanidade nos anos de 2020 e de 2021, foi enfrentada de
forma plenamente eficaz com a introdugédo de campanhas vacinais contra o virus. Isto permitiu que os
setores da economia paralisados com os sucessivos lockdowns e com as medidas de isolamento social

pudessem retomar o seu desenvolvimento, principalmente os setores ligados aos servigos de turismo.

Figura 3.2.1 Figura 3.2.2

Daily new confirmed COVID-19 deaths e COVID-19 vaccine doses administered
7-diay ralling avarags. Dua 1o varying protacels and challanges in tha attribution of the causa of daath, the number of All dosas, Including boostars, are cauntad individually.
confirmed deaths may not accurately represent the true number of deaths caused by GOVID-19 :
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Sourss: WHO COVID-19 Dasabaard GO BY Source: Offcisl data collated by Our World in Data

Entretanto, a Covid-19 continuou a deixar suas marcas negativas na esfera econdémica. A China,
com a sua diretriz de policy de “Covid-zero”, enfrentou problemas ao longo do ano, tendo que
implementar medidas duras de lockdown que provocaram paralisia quase que total na segunda maior
economia global.

Essas medidas provocaram ampla disrupgao nas cadeias globais de produgao, principalmente
no segundo trimestre do ano de 2022, o que fez com que as principais economias desenvolvidas
sofressem um choque negativo de oferta. Isto provocou aumento no nivel de precos, sendo o primeiro

componente da forte alta inflacionaria que marcou o ano pretérito.

27



O outro componente que provocou a alta do nivel de pregos foi a emergéncia de um conceito
que estava fora de moda nas ultimas trés décadas, a partir de uma crenga em que os conflitos armados
nao fariam mais sentido. A complexa interdependéncia econémica que ha entre as nagdes ameniza o
surgimento de conflitos armados.

Entretanto, a geopolitica voltou com tudo, mediante a invaséo russa ao territorio ucraniano no
més de fevereiro de 2022. A Guerra Russia-Ucrania, que necessita ser compreendida em ambito mais
amplo, com a volta da preponderancia do hard power sobre o soft power nas relagbes internacionais,
introduziu uma alta subita nos pregos das commaodities, principalmente no setor de energia € no de
alimentos.

A dependéncia europeia frente ao gas natural russo ficou nitidamente caracterizada, bem como
a dependéncia global do fornecimento de gréos da Ucrania. Ao temor externo da guerra se somou 0
temor interno do aumento explosivo do custo de vida e com todas as consequéncias politicas que

poderiam advir desta questao.

Figura 3.2.3 — Bloomberg Commodity Index ! (em pontos)

W BCOM e - Ut preco 1128952

Fonte: Bloomberg, com elaboragdo propria da GEROI.

10 indice de Commodity do Bloomberg é calculado em uma base de retorno em excesso e composto de contrato de futuros em 22
commodities fisicas. Reflete o retorno dos movimentos de prego de futuros de commodity subjacente.
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Figura 3.2.4 — FAO World Food Price Index (em pontos)

Fonte: Bloomberg, com elaboragdo propria da GEROI.

Nos Estados Unidos da América, o ano de 2022 sera lembrado por trés caracteristicas
marcantes: inflagdo em patamar alto, lembrando a década de 1970; politica monetéria fortemente
contracionista, depois de um comegco claudicante do Federal Reserve (FED) em agir na condugao da
politica monetaria; e, por fim, a taxa de desocupagdo em minima historica em 50 anos.

A percepcgao do fendmeno inflacionario pelos agentes passou por trés fases diferentes: no fim
de 2021 até os primeiros meses de 2022, como fenémeno ‘transitério’; em segundo lugar, como
fendmeno permanente; e, por fim, como fendmeno ‘enraizado’ (entrenched), que poderia fazer com que
a politica monetéaria perdesse eficacia.

Essa alteragdo da percepc¢éo da alta do nivel de precos fez com que o FED estivesse ‘atras da
curva’ durante os primeiros meses do ano; posteriormente, tivesse que agir com forte intensidade na alta
de juros dos Fed Funds, promovendo quatro altas consecutivas de 75 bps, com uma taca terminal no
ano a estar entre o intervalo de 3,75%-4,0%.

E importante ressaltar o que Jerome Powell, chairman do FED, afirmou na coletiva de 02/11, no
dia de reuniéo do FOMC:

Despite the slowdown in growth, the labor market remains extremely tight, with the unemployment

rate at a 50-year low, job vacancies still very high, and wage growth elevated. (...) the labor

market continues to be out of balance, with demand substantially exceeding the supply of

available workers.

Ha&, desta forma, uma forte pressdo no mercado de trabalho do pais, que faz com que as
decisdes de contragdo monetaria adotadas pelo FED tenham que promover uma desaceleragdo na
economia norte-americana. A grande duvida que persiste entre os principais analistas de mercado é se

esta desaceleracéo seré suave ou acentuada em 2023, no dilema soft landing vs hard landing.
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No continente europeu, os efeitos da Guerra Russia-Ucrania foram sentidos de forma mais
perniciosa, principalmente no mercado de energia. A grave deterioragdo que assolou o mercado de
energia europeu é decorrente da quebra de fornecimento de gas natural da Russia para a Europa via
Gasoduto Nordstream 1.

No dia 05/09/2022, a Russia interrompeu o fornecimento de vez até que as sangdes decorrentes
da Guerra sejam retiradas. O gas natural, desta forma, se tornou uma ferramenta bélica na disputa
geopolitica, principalmente ap6s as fortes sangdes adotadas pelos paises ocidentais em relagdo a

Russia.

Figura 3.2.5 — Fluxo de Gé&s Natural Russia - Alemanha
Via Gasoduto Nordstream 1 (em mmc/dia)
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Fonte: Bloomberg, com elaboragdo prépria da GEROI.

A situag@o estrutural do mercado de gas natural na Europa deteriorou-se ao longo da década de
2010, com a producao priméria do continente caindo e o consumo residencial se mantendo estavel. Isto
aprofunda a dependéncia energética vis-a-vis outros paises de fora do bloco, principalmente da Russia
- que, em 2020, contribuia em 40% do total das importagbes de gas natural da Unido Europeia.

Em relacdo a segunda maior poténcia global, a China, o ano de 2022 foi marcado pela forte
contragdo da atividade econdmica decorrente da politica de ‘Covid-zero’, que, a0 promover severos
lockdowns e medidas de restrito isolamento social, fez com que as variaveis econémicas de consumo e

produgao tivessem comportamento negativo ao longo do segundo trimestre do ano.
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Destaca-se, adicionalmente, a crise no setor imobiliario chinés, que se originou em dezembro de
2021, quando a Incorporadora China Evergrande foi declarada oficialmente inadimplente pela primeira
vez. A empresa informou, a época, que o seu passivo total superava US$ 300 bilhdes.

Posteriormente, os consumidores chineses promoveram um boicote nacional ao pagamento de
hipotecas sobre casas ainda néo entregues. O processo, que se iniciou em junho, foi um raro ato de
desobediéncia dos cidadaos chineses. A crise foi decorrente principalmente da falta de financiamento
para a conclusdo dos projetos imobiliarios, sejam eles decorrentes de financiamento interno, de
empreéstimos hipotecarios pessoais ou de depdsitos e pagamentos antecipados.

O governo chinés utiliza o instrumento financeiro de propdsito especial da LGFV para promover
investimentos em infraestrutura local. O LGFV, que é o Local Government Financing Vehicle -
Instrumento de Financiamento de Governo Local, € normalmente uma empresa criada e detida pelos
6rgéos subnacionais chineses (como as provincias), que detém terrenos publicos que podem ser
vendidos pela LGFV para levantar dinheiro.

Porém, com a crise do setor imobiliario, as LGFV estdo sendo utilizadas pelo governo chinés
para comprar as terras publicas, com o objetivo de aliviar as finangas dos entes subnacionais. Os LGFVs
representaram quase um quarto das compras de terrenos no primeiro semestre deste ano, em
comparagao com 9% no mesmo periodo do ano passado. A proporgéo ultrapassou 50% em algumas

cidades menos desenvolvidas.

4 Gestao de Imoveis

O cenario da pandemia trouxe grandes dificuldades para o setor imobiliario, principalmente
quanto ao uso de imdveis comerciais, em virtude do fechamento dos estabelecimentos, refletindo para o
Rioprevidéncia na queda da arrecadagéo e aumento na inadimpléncia.

Considerando que o mercado imobiliario é ciclico e depende do crescimento econémico, da
geragéo de emprego, renda e seguranga para investir, em 2022 adotou-se uma postura mais estratégica
voltada ao refino da carteira imobiliéria em busca de aumentar a sua rentabilidade.

Em 2022, a performance da carteira imobiliaria alienagdo de iméveis foi de R$ 1.890.000,00 (um
milh&o oitocentos e noventa mil reais), enquanto que com Permisséo de Uso (utilizagdo de imével por
terceiros) foi de aproximadamente R$ 11 milhdes.
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5 Enquadramento

FUNDO ADMINISTRATIVO

Dispositivo % PL do % PL
4.963/2021 Classe | Benchmark Nome do fundo CNPJ fundo Rt

Art7-IV-a RF - Indexada | DI Setor Publico Automatico 04.288.966/0001-27 0,00% 0,00%

Art7-1V-a RF - Indexada | DI BB BB Prev RF Ref DI LP Perfil FICFI 13.077.418/0001-49 1,93% 3,06%

R$251.881.010,

FUNDO FINANCEIRO

Dis; tivo . % PL do % PL
4.963/2021 Classe | Benchmark Nome do fundo CNPJ Rty

Art7-1-a RF - Indexada | DI Bradesco Premium DI 03.399.411/0001-90 12,28% 12,15%
Art7-1ll-a RF - Indexada | DI Bradesco Fl - DI Longo Prazo 00.975.480/0001-06 0,00% 0,00%
Art7-1ll-a RF - Indexada | DI CEF CEF FIBRRF TP 05.164.356/0001-84 9,79% 19,40%
Art7-111-a RF - Indexada | DI BB BB Institucional RF 02.296.928/0001-90 0,01% 0,00%
Art7-1ll-a RF - Indexada | DI BB BB REF DI TP FI LP 11.046.645/0001-81 2,04% 7,96%
Art7-1-b RF - Indexada | IRFM1 BB BB Previd RF IRF-M1 11.328.882/0001-35 0,00% 0,00%
Art7-1-b RF - Indexada | DI Itad Soberano Fl 06.175.696/0001-73 2,13% 7,33%
Art7-1ll-a RF - Indexada | DI Itad Inst DI 219 FI 00.832.435/0001-00 13,01% 5,79%
Art7-1-a RF - Indexada | DI Santander INSTITUCIONAL REF DI 02.224.354/0001-45 0,00% 0,00%
Art7-1ll-a RF - Indexada | DI Santander CORPORATE REF DI 03.069.104/0001-40 0,00% 0,00%
Art7-1-b RF - Indexada | DI Santander FICFI Soberano RF Ref DI 09.577.447/0001-00 14,66% 11,18%
Art7-111-a RF - Indexada | DI Safra Safra Soberano Ref DI 10.347.195/0001-02 12,83% 5,39%
Art7-1ll-a RF - Indexada | DI BTG TESOURO SELIC FI 09.215.250/0001-13 0,00% 0,00%

R$5.024.390.775,13

FUNDO PREVIDENCIARIO

Dispositivo % PL do % PL
4.963/2021 Classe | Benchmark Nome do fundo CNPJ fundo Rioprev

Art7-1- BTG - Custédia BNTNB 15/05/2055 76019915052055 o o
Art7-1-b RF - Indexada | DI CEF FIBRRF TP 05.164.356/0001-84 9,79% 19,40%
Art7-1-b RF - Vértice CEF BRASIL 2024 IV TP 20.139.595/0001-78 5,44% 2,17%
Art7-1-b RF - Vértice CEF BRASIL 2024 VI TP 22.791.074/0001-26 15,94% 0,43%
Art7-1-b RF - Ativa | IMAG CEF Gestdo Estratégica 23.215.097/0001-55 2,84% 1,82%
Art7-1-b RF - Indexada | IDKA PRE CEF CEF BRASIL IDkA PRE 2A RF LP 45.163.710/0001-70 0,00% 0,00%
Art7-1-b RF — Vértice BB Prev TP IPCA VI 19.523.306/0001-50 2,64% 0,03%
Art7-1-b RF — Vértice BB Previd RF TP X 20.734.931/0001-20 3,68% 0,09%
Art7-1-b RF — Vértice BB Previd RF TP XI 24.117.278/0001-01 0,00% 0,00%
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Art7-1-b RF — Vértice BB Prev TP IPCA 15.486.093/0001-83 1,33% 0,60%
Art7-1-b RF - Vértice BB Previd TP IPCA | 19.303.793/0001-46 0,00% 0,00%
Art7-1-b RF - Ativa | IMAG BB BB Aloc. Ativa Retorno Total 35.292.588/0001-89 0,00% 0,00%
Art7-1ll-a RF - Indexada | DI Itad Inst DI 219 FI 00.832.435/0001-00 13,01% 5,79%
Art7-1ll-a RF - Ativa | IMAG Itad Itad Global Dinamico RF 32.972.942/0001-28 0,00% 0,00%
Art9-1l IE - Equities | MSCI EM Itad Itat Agdes EM IE FICFI 35.727.674/0001-77 0,16% 1,56%
Art9-11 IE - Equities | MSCI Santander G Equities MM IE 17.804.792/0001-50 13,17% 1,59%
Art7-1ll-a RF - Ativa | IMAG Santander RF Ativo FIC FI 26.507.132/0001-06 0,00% 0,00%
Art7-1-b RF - Indexada | IMAB5 Santander Santander Fl IMA-B 5 Top 18.599.673/0001-75 0,00% 0,00%
Art7-1ll-a RF - Indexada | IRFM1 Safra Executive 2 FI 10.787.647/0001-69 0,00% 0,00%
Art7-1-b RF - Indexada | IMAB Safra Safra IMA FIC FI RF 30.659.168/0001-74 0,02% 0,00%
Art7-1ll-a RF - Indexada | DI Safra Safra Soberano Ref DI 10.347.195/0001-02 12,83% 5,39%
Art8-1-a RV - Ativa | IBOV BTG BTG Absoluto Inst FIA 11.977.794/0001-64 9,80% 1,61%
Art7-1ll-a RF - Indexada | DI BTG BTG Tesouro SELIC 09.215.250/0001-13 0,00% 0,00%

TOTAL CARTEIRA RIOPREVIDENCIA

R$4.114.761.919,44

Resumo

R$2.375.399.236,38

Dispositivo 4.963 /2021 % PL Rioprev

Pro-gestio - Nivel II

Alocacgio

Art7-1-a R$1.464.621.063,73 17,81% 100,00%
Art7-1-b R51.945.92?.033,SS' 23,66% 100,00%
Art7-l-a R54.421.953.043,29' 53,77% 70,00%
ArtB-1-a R$132.369.859,08' 1,61% 40,00%
Arto-n R$259.643.827,58 3,16% 10,00%
Art9-m ﬁso,oo' 0,00% 10,00%
Art10-1-a RS0,00' 0,00% 10,00%
Art11 RS0,00' 0,00% 10,00%
Art12 RSU,OO' 0,00% 10,00%
TOTAL R%8.224.514.832,56 100,00%
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