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1. Carteira de Investimentos em Valores Mobiliários e Títulos de Dívida Pública do 

Rioprevidência 

 

Os fundos de natureza previdenciária geridos pelo Rioprevidência terminaram o mês de maio com um saldo 

de R$ 10,72 bilhões, distribuídos entres os Fundos Financeiro e Previdenciário. 

 

1.1. Fundo Financeiro 

A carteira do Fundo Financeiro é gerida de forma que seja compatível com sua característica de fluxo de caixa 

e insuficiência de cobertura. Portanto o volume financeiro deste fundo é alocado em produtos financeiros de curtíssimo 

prazo, que tenham como benchmark a taxa de juros interbancária de um dia, como pode ser verificado na Tabela 1. 

Tabela 1. Resultado do Fundo Financeiro no mês de Maio e comparação ao CDI. 

 
 

Fonte: Bloomberg e elaboração GEROI 

 

 

 

No mês de maio tivemos R$ 77 milhões em rentabilidade (1,15%), batendo o CDI (1,12%). Em relação ao 

risco buscou-se exposição a produtos que, em teoria, são livres de risco, portanto procuram seguir o retorno risk free na 

economia brasileira (CDI). 
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1.2.  Fundo Previdenciário 
 

O Fundo Previdenciário do Rioprevidência terminou o mês de maio com um saldo de R$ 3.266 milhões, 

distribuídos entre as quotas de 16 fundos de investimentos e 16 títulos públicos federais, como pode ser visto na Tabela 

2. A carteira do Rioprevidência teve desempenho 1,22% em Mai/23, gerando um rendimento de R$ 39 milhões. Já a 

meta atuarial foi de 0,76% (INPC + 4,84%) - no mês -, a carteira alcançou 160% da meta no acumulado, como pode ser 

visto na tabela 2. 

 

Tabela 2. Resultado do Fundo Previdenciário no mês de Maio e comparação à Meta Atuarial. 

 

Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI 
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Tivemos um desempenho misto neste mês. O segmento de renda fixa contribuiu com 0,93% e os segmentos 

de renda variável e investimento no exterior contribuíram com 0% e 0,28%, respectivamente. O retorno e a contribuição 

de cada item da carteira podem ser vistos na tabela 3. 

 
Tabela 3. Retorno dos fundos e contribuição para o retorno total em Maio. 

 

Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI 



 
Governo do Estado do Rio de Janeiro 

Secretaria de Estado de Fazenda 

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro 

Fundo Único de Previdência Social do Estado do Rio de Janeiro – Rioprevidência 

Sede Administrativa: Rua da Quitanda nº 106, Centro. Rio de Janeiro/RJ – CEP 20091-005 

Telefone: (21) 2332-5151 – www.rioprevidência.rj.gov.br 

Página | 6 

O risco da carteira, avaliado em termos de: desvio-padrão, Risco Downside, VaR e Drawdown máx para o 

período de 12 meses, podem ser vistos na Tabela 4. 

Tabela 4. Índices de Riscos da Carteira do Previdenciário. 

 

Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI 
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A Tabela 5 trata da distribuição do fundo divido pela segmentação, cuja distribuição, em 31/05/2023, ficou 

com 88,03% na Renda Fixa, 7,95% no Investimento no Exterior e 4,02% na Renda Variável. 

Tabela 5. Distribuição do Fundo Previdenciário divido por Segmentação. 

 

 

 Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI. 
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Na Figura 1 é possível ver a rentabilidade acumulada total da carteira, segmentada por estratégia, além da meta 

atuarial e a diferença entre a rentabilidade total e a meta atuarial em maio de 2023. Com base nesses dados é possível 

perceber que a renda fixa foi a que melhor performou com um acumulado total de 5,52%. Já o investimento no exterior 

apresentou o resultado de  -0,8%, enquanto que  a meta acumulou 4,83% no ano de 2023. A rentabilidade total ficou 

abaixo da meta atuarial com uma diferença de -0,39%. 

 

 

Figura 1. Rentabilidade Acumulada no Ano Atual e Comparação com a Meta Atuarial. 

 

 Fonte: Bloomberg. 
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Figura 2. Rentabilidade Acumulada nos Últimos 12 meses e Comparação com a Meta Atuarial.  

 

 

Fonte: Bloomberg. 
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1.1. Fundos Administrativo e Militar 

 

Além dos citados fundos de natureza previdenciária, o Rioprevidência faz a gestão de dois outros 

fundos: (i) o Fundo Administrativo, que acumula os recursos advindos do recolhimento da taxa de 

administração e são utilizados para o custeio da Autarquia ou constituição de reserva; e (ii) o Fundo Militar, 

denominado gerencialmente assim, que tem como objetivo efetuar os pagamentos relacionados ao Sistema de 

Proteção Social dos Militares (SPSM). 

1.1.1. Fundo Administrativo 

 A carteira do Fundo Administrativo não cobre benefícios previdenciários. Sua existência se deve à 

implantação da taxa de administração de 2,00% sobre a folha de ativos e benefícios concedidos, com fins de custeio do 

RPPS. O volume financeiro que este fundo continha em Mai/23 era de R$ 193,7 milhões em rentabilidade (1,15%). O 

seu desempenho bateu a sua meta, o CDI (1,12%), como pode ser visto na Tabela 6. 

Tabela 6. Fundo Administrativo em Maio e seu comparativo em relação ao CDI. 

 

Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI 

 

1.1.2. Fundo Militar 

A carteira do Fundo Militar cobre as obrigações devidas relativas ao Sistema de Proteção dos Militares, 

conforme Lei Federal nº 13.954/2019, sendo de responsabilidade da Secretária da Fazenda do Estado do Rio de 

Janeiro e gerida pelo Rioprevidência. Portanto, seu patrimônio não se confunde com o do seu ente gestor. No mês 

de maio tivemos performance que gerou R$ 2,71 milhões em rentabilidade (1,15%). O seu desempenho neste mês 

bateu o CDI (1,12%), como pode ser visto na Tabela 7. 

Tabela 7. Fundo Militar em Maio e seu comparativo em relação ao CDI.  

 

Fonte: Bloomberg, elaboração GEROI 
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2. ENQUADRAMENTO 

Tabela 8. Enquadramento Consolidado do Patrimônio do Fundo Financeiro/ Previdenciário/ Administrativo 

 

Tabela 9. Floating Consolidado do Patrimônio do Fundo Financeiro/ Previdenciário/ Administrativo 

  



 

  

 


