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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA
REALIZADA NO DIA 31 DE JULHO DE 2023

Ao trigésimo primeiro dia do més de julho de dois mil e vinte e trés, as quatorze horas e quatorze minutos,
reuniu-se o Comité de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
Rioprevidéncia — por meio de videoconferéncia. Presentes os Senhores Luciano Barreto Pereira (Assessor de
Investimentos — DIRIN), Pedro Pinheiro Guerra Leal (Gerente da Geréncia de Operacdes e Investimentos —
GEROI, que secretaria os trabalhos), os Coordenadores Flavio de Matos Silva e Mauricio Villela de Souza e
Silva e demais convidados. O Senhor Pedro Leal efetuou as consideracdes iniciais, destacando a presenca do
membro votante o Senhor Robson Luis Barbosa, representante da Secretaria de Estado de Planejamento e
Gestao — SEPLAG. Apontou a auséncia do Diretor de Investimentos da Rioprevidéncia e do representante da
Secretaria de Estado de Fazenda — SEFAZ, bem como o seu suplente. Ato continuo, apresentou os itens a
serem abordados em pauta. Item Um. Demonstrativo de Rentabilidade das Carteiras Rentabilidade de
Benchmark. — Fundos Financeiros, Administrativo e Protecio Social dos Militares. Item Dois -
Demonstrativo de Rentabilidade das Carteiras Rentabilidade de Benchmark. — Fundo Previdenciario.
Item Trés. Cenario macroecondmico. Foi entdo passada a palavra ao coordenador Mauricio Villela para
discorrer acerca dos itens um e dois. No Item Um, foi apresentado o resultado dos Planos Administrativo e
dos Recursos do SPSM, tendo sido demonstrada a analise das carteiras e as rentabilidades em torno do indice
de referéncia (CDI), que, no més de junho ficou acima do indice de referéncia, enquanto no acumulado do
ano, o retorno ficou um pouco abaixo desse indice. Em relagdo ao Plano Financeiro, este, no més de junho
apresentou rentabilidade acima do indice de referéncia e anual igual ao CDI. Houve o detalhamento de
quanto cada Fundo contribuiu para o retorno total atingido. Os resultados apresentados tém como base a data
de 30/06/2023. No Item Dois, no Plano Previdencidrio foi apresentada tanto rentabilidade das aplicagdes em
renda fixa quanto os investimentos no exterior e, renda variavel. Na renda fixa o resultado bateu 445% da
meta no acumulado. Foi lembrado que, como autorizado pela reunido do comité em 28/06/2023, os valores
em Investimento no exterior foram resgatados. Houve o detalhamento de quanto cada Fundo representou nos
numeros apresentados. Foi apresentado um comparativo entre as rentabilidades acumuladas no més e a meta
atuarial do Rioprevidéncia, assim como o mesmo comparativo nos ultimos doze meses. A meta atuarial foi
batida, tanto a mensal quanto a acumulada do ano. Ato continuo, foi passada a palavra ao coordenador Flavio
Matos para discorrer acerca do proximo item. N o Item Trés, ocorreu a apresentacdo do cenario
macroecondmico, sendo apresentado, de inicio, o resultado do setor publico consolidado, que apresentou
déficit em maio, no entanto ao longo do ano, mantem-se positivo. A emissao da Divida Publica voltou a ser
positiva. A reserva de liquidez voltou a subir, dando folga para o Governo atuar no mercado em momentos
de crise. Bolsa Familia e precatorios ocasionaram a elevacao das despesas, comparados com o ano passado,
enquanto a reoneracao dos combustiveis elevou a receita. H4 um calculo do Tesouro de déficit do PIB ao
final do ano de 1%, valor maior do que a intencdo de déficit divulgada pelo governo. Vislumbra-se no
horizonte uma queda de juros, que reduz a despesa. Outras medidas, como regulamentagdo de apostas,
fiscalizagdo sobre importagcdes e criagdo de imposto sobre grandes fortunas, estdo sendo estudadas pelo
Governo. Em relagdo a inflacdo, cuja queda reduz a receita, esta pode ter sua alta pressionada devido a
fenomenos climaticos, que acabam por encarecer os alimentos. No cenario exterior, a expectativa ¢ de
aumento de juros, tanto americanos quanto europeus, podendo causar a depreciagdo do real. Foram
apresentados os indicadores econdmicos, onde a produgdo industrial cresceu abaixo do valor esperado e as
vendas no varejo tiveram a maior queda desde 2018. O volume de servigos apresentou crescimento acima



das expectativas, sendo o segmento de transportes o que mais contribuiu para esse resultado, devido a
alteragdo da politica de precos da Petrobras e o novo programa de incentivo de compra de automoveis
anunciado pelo Governo Federal. Em se tratando de mercado de trabalho, observa-se uma queda na taxa de
desemprego desde margo e o crescimento do emprego formal, com a criagdo, em maio, de 155.270 postos de
trabalho. Foi apresentado o IPCA de junho de 2023, que teve uma deflagdo, a primeira desde setembro de
2022. No acumulado de 12 meses este apresentou desaceleragdo em relacdo a junho de 2022, destacados os
itens que influenciaram neste panorama, como alimentagdo, bebidas e transportes. O IPCA de monitorados
apresentou variagdo positiva em relacdo ao més anterior, no entanto, permanecendo ainda com valor quase
zero. O IPCA de servicos voltou a subir apds resultados negativos no més anterior.Sobre o cendrio de
politica nacional, destacou-se a Reunido do Conselho Monetério Nacional, realizado no dia 29 de junho, cuja
principal pauta foi a determinacdo da meta de inflagdo para 2026. Foi também pauta a proxima reunido do
Copom, a ser realizada em 02 de agosto, cujas expectativas giram em torno do corte de juros. Em se tratando
de politica fiscal, o Governo voltou a ter voto qualificado no Carf (Conselho administrativo de recursos
fiscais), instancia do governo responsavel por resolver litigios tributarios, antes das medidas judiciais. Uma
possivel vitéria do Governo em processos tributdrios a serem julgados pelo STF no segundo semestre,
ocasionariam um aumento de arrecadacdo. Sobre a PEC da reforma tributaria, cujo texto trata da unificagao
de cinco impostos, esta deverd ser votada até outubro. No mercado houve queda nas expectativas do IPCA
para 2023, bem perto do topo da meta, enquanto para 2024 e 2025 a aproximacao da meta ¢ maior. J4 em
relacdo a taxa SELIC, vislumbra-se uma redu¢do até¢ o final de 2023, enquanto para 2024 e 2025 estas se
mantém sem alteragdes conforme as ultimas expectativas do mercado. No mercado global, nos Estados
Unidos, destacou-se a aprovagdo de um or¢amento de defesa para 2024, a revisdo do PIB do 1°. tri de 1,3%
para 2,0%, a elevacdo dos juros pelo Fed e o envio de um representante americano a China, com o objetivo
de estabilizar o relacionamento entre os dois paises. Quanto a Unido Europeia, os destaques foram o possivel
aumento do subsidio verde, visando competir com o plano de transi¢ao industrial dos EUA, a elevagao de
juros pelo BCE e o apoio da Otan a Ucrania contra a Russia, em cupula realizada nos dias 11 e 12. Em
relagdo a China, tendo em vista o desempenho econdmico fraco no ultimo trimestre, medidas para incentivar
a economia, como politicas de apoio ao setor imobilidrio e incorporadoras, foram anunciadas pelo Partido
Central. Retomada a palavra ao Senhor Pedro Leal este informou ndo ser possivel, em virtude da auséncia
dos representantes do Comité ja citada, a deliberagdo sobre a proposta mensal de investimentos, tendo em
vista a auséncia de previsdo legal para o voto de um Unico membro, pela impossibilidade de decisdo
monocratica no ambito do Comité de Investimentos. Destacando-se, como presente, apenas o Senhor Robson
Luis Barbosa, representante da Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo — SEPLAG. Segue a
apresentacdo em anexo (57196263). Nada mais havendo a tratar, o Senhor Pedro Leal (Gerente de Operagdes
e Investimentos), em comum acordo com os demais membros, encerrou a reunido as quatorze horas e
quarenta e dois minutos, ¢ lavrou a presente Ata que sera assinada pelos demais membros presentes neste
Comité de Investimentos.

Robson Luis Barbosa

Membro votante

Pedro Pinheiro Guerra Leal

Membro designado e Secretario

Rio de Janeiro, 08 agosto de 2023

'I Documento assinado eletronicamente por Pedro Pinheiro Guerra Leal, Gerente, em 08/08/2023, as
Jel- lil! 16:38, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n? 48.209,

assinatura
eletrénica de 19 de setembro de 2022.



https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf

Documento assinado eletronicamente por Robson Luis Barbosa, Coordenador, em 09/08/2023, as
10:38, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 282 e 292 do Decreto n2 48.209,
de 19 de setembro de 2022.

JEII

assinatura
eletrbnica

.- http://sei.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?

acao=documento conferir&id_orgao_acesso_externo=6, informando o cddigo verificador 57195297 e
o codigo CRC D320DD82.

Referéncia: Processo n2 SEI-040161/001381/2023 SEI n2 57195297

R. da Quitanda, 106, - Bairro Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20091-005
Telefone: - www.rioprevidencia.rj.gov.br


https://portalsei.rj.gov.br/documentos/legislacao/decretos/Decreto_SEI_consolidado.pdf
http://sei.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6
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Apresentacao

Geréncia de Operacoes e Investimentos



Introducao - Organizacao

GEROI

RIOPREVIDENCIA

Comité de Investimentos

Elaborar Propostas Mensais de Investimentos para o Fundo em Reparticao
(Financeiro), para o Fundo Administrativo e para o Fundo em Capitalizacao
(Previdencidrio) do Rioprevidéncia conforme competéncia desse orgao
consultivo.

Diretor de Investimentos VAGO

Suplente VAGO

Representante da SEFAZ VAGO

Suplente VAGO

Representante da SEPLAG Robson Luis Barbosa

Suplente VAGO




Fundos Financeiro / Administrativo / Prote¢do Social dos Militares

Fundo Previdenciario

Y &) ~n [

Cenario Macroeconomico

Equipe Técnica
Gerencia de Operacgdes e Investimentos Pedro Leal — Gerente

Coordenadoria de Analise e Operacoes de Mercado Mauricio Silva — Coordenador
Verusca Helena
Veronica Parada

Marcio Silva
Coordenadoria de Backoffice, Tecnologia e Estudos Flavio Matos - Coordenador
Econbmicos Samara Franklim

Alexandre Leite
Estefane Felicissimo

Apresentacao - Estrutura

GEROI



Demonstrativo das Carteiras

Fundo Financeiro
Fundo Administrativo
Protecao Social dos Militares



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

RIOPREVIDENCIA

Fundo Administrativo

RP_ADM 100,00 1,09 1,07 6,44 6,49 2.066.589,00 13.665.384,00 179.250.843,34
Renda Fixa 100,00 1,09 6,44 2.066.589,00 13.665.384,00 179.250.843,94
Renda fixa conforme CVM Art. 72, Ill,"a" 100,00 1,09 6,44 2.066.589,00 13.665.384,00 179.250.843,34

BB PREV DI PERF 100,00 1,09 6,44 2 066.589,00 13.665.384 00 179.250.843 94

Protecao Social dos Militares

resot) | Retormonomes )| wstorao Ano 50| e s ) | pat Acumano @) | alrwere 6
I - N -

RP_MIL 100,00 1,09 1,07 6,44 6,49 1.985.491,00 11.137.121,00 159.337.959,28
Renda Fixa 100,00 1,09 6,44 1.985.491,00 11.137.121,00 159.337.959,28
Renda fixa conforme CVM Art. 72, ll,"a" 100,00 1,09 6,44 1.985.491,00 11.137.121,00 159.337.959,28

BB PREV DI PER F 100,00 1,09 6,44 1.985.491,00 11.137.121,00 159.337.959,28

Fonte: Bloomberg e elabora¢do GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.



Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI
RIOPREVIDENCIA
Fundo Financeiro
Carteira m Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) P&L AcumMes (P) P&L AcumAno (P) Valor Merc [RS)
_ n | o | un | oDl |
FINAMCEIRD 100,00 1,10 1,07 6,49 6,49 82.444.051 401.599.671 7.414.465.373,29
Renda Fixa 100,00 1,10 6,49 82.444.051 401.599.671 7.414.465.373,29
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 69,62 1,10 6,48 60.195.554 259.945.546 5.161.886.648,93
FI CAIXABRZTP 2797 113 g,55 22 233623 104 1833 428 2073.642966,72
ITAU 508 5IM FIC 23,56 1,08 6,48 23198 459 74 834 233 174707503438
SANT DI TP PREM 10,40 108 G,45 3214075 499765148 770767 461,63
BTG TES SELFI D 421 1,08 6,42 3.812 343 10.256.731 311.844 938,09
SAFR 5 RG PR REF 3,49 1,07 g,41 2742055 20.695.006 258.556.245 11
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll,"a" 30,38 1,11 6,50 22.248.497 141.654.125 2.252.578.724,36
BRADESCO FI REND 16,22 113 G,53 13183 460 53.973534 1.202.700.848,95
EEDITPFI 1364 1,08 G,49 3.560.390 75.806.330 1.011.208.160,14
ITAU INST I FI 0,51 117 G,46 487783 1.839.097 38.052.739 32
BE-INSTIT FI RF 0,00 1,12 5,95 3.766 159.093 340.178,37
SANT DI PREM FIC 0,00 1,16 0,47 2.005 11877 17547942
HSBC FI REF LP 0,00 1,07 6,42 8209 2590 76.1538,50
SAMT DI INST PRE 0,00 1,15 6,37 285 1504 25.108,66

* Fundo com classificacdo no CADPREY e Tabela Secretaria de Previdéncia. Agqui ficou a classificacdo do CADPREV

ronte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.




Demonstrativo das Carteiras

Fundo Previdenciario



Demonstrativo das Carteiras — Rentabilidade - Resumo

GEROI

RIOPREVIDENCIA
V' 4 [ ]

Fundo Previdenciario

Carteira m Retorno no Ano (%) P&L AcumMes (P) P&L AcumAno (P) | Valor Merc (RS)

4,82%+ INPC 4,83% + INPC

PREVIDENCIARIO 100,00 1,29 0,29 5,97 5,14 41.427.167 181.676.337 3.354.389.016
Renda Fixa 95,72 0,94 6,51 29.195.926 174.910.111 3.210.741.511
Titulos Piblicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 79, 1,"a" 45,12 0,46 6,18 6.888.489 89.768.292  1.513.337.756
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 36,58 1,50 6,95 16.187.435 52142932 1227176211
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll,"a" 14,02 1,17 6,46 6.120.002 32.398.886 470.227.544
Investimento no Exterior 0,00 -0,04 -0,84 -93.853 -2.197.551 -
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 0,00 -0,04 -0,84 -53.B53 -2.157.551 =
Renda Varidavel 4,28 9,39 6,66 12.325.094 B.963.777 143.647.505
Fundo de AgBes CVM Art. 82, 1 4,28 9,39 6,66 12.325.094 8.963.777 143.647.505

fontel'Blcomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.




Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI
RIOPREVIDENCIA
H un»
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “a

Carteira m P&L AcumMes (P} | P&L AcumAno (P} | Valor Merc (RS)

Titulos Piblicos de emiss3o do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 45,12 0,46 6,18 6.888.489 89.768.232  1.513.337.756
NTNB_2040_5625 3,27 0,45 6,06 486.853 6.398.820 109.721.803
NTNB_2050_5714 3,27 0,45 6,11 454 086 6.436.572 109.625.066
NTNB_2050_5750 3,25 0,46 6,12 484 763 6.424.107 109.117.312
NTNB_2040_ 5780 3,22 0,46 6,14 4592 313 6.372.386 107 980.950
NTNB_2030_5535 3,22 0,44 6,05 476.227 6.279.663 107.910.3592
NTNB_2050_5868 3,20 0,46 6,18 4587 325 6.383.278 107 453516
NTNB_2050_5884 3,20 0,47 6,19 487 658 6.378.171 107.245.035
NTNB_2030_5711 3,20 0,45 6,10 483.010 6.295.217 107.226.780
NTNB_2045_5730 3,18 0,46 6,22 487501 6.406.964 106.745.972
NTNB_2035_5704 3,18 0,45 6,18 479779 6.358.547 106.612.552
NTNB_2045_5801 3,18 0,46 6,23 487724 6.404.087 106.606.815
NTNB_2035_575% 3,16 0,46 6,21 482102 6.356.780 106.141. 687
NTNB_2060_&088 311 0,48 6,28 500976 6.302.736 104373730
NTNB_2055_5801 192 0,46 6,23 283963 3.859.345 64.252.822
NTNB_2055_5724 1,28 0,45 6,19 185510 2585117 43.294 663
NTNB_2055_543% 0,27 0,43 6,05 38.698 526.440 9.018.551

ronte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.




Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI
RIOPREVIDENCIA
Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “b” e Art.7, lll, “a”
Carteira m P&L AcumMes (P} | P&L AcumAno (P} | Valor Merc (RS)
4,84% + INPC
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72,1,"b" 36,58 1,50 6,95 16.187.435 52142932  1.227.176.211
CAIXA GEST ESTR 16,21 2,10 8,26 8.031.472 17.242.116 543.891.436
CAIXA 2L VTP 5,48 0,93 5,55 1696123 5.805.162 183.795.405
SANTANDER TOP RF 4,07 1,02 6,88 1.028.843 1.058.044 136.394.662
SAFRA IMA INSTF 3,78 2,33 11,85 1.582.81% 1585184 126.657.638
FI CAIXA BREZTP 2,59 1,13 6,55 2.323.805 115259851 86.804.365
SAFR 5 RG PR REF 1,50 1,07 6,41 675.499 3.814.940 63.694.790
BTG TESSELFI D 1,16 1,08 6,42 414153 1.5159.7949 38.850.399
FI CK 24 VITP 110 0,93 554 338.550 1.857.662 36.808.472
BB PREV 20 734 9 0,23 0,93 554 71.013 410.612 7.724.645
BB RF TP VI 0,08 0,92 553 25.153 145.131 2.753.985
SANT DI TP PREM 0,00 1,08 4,43 4 411 411
Renda fixa conforme CVM Art. 72, ll,"a" 14,02 1,17 6,46 6.120.002 32.998.886 470.227.544
ITAL INST D FI 13,32 117 6,46 5.856.605 32413181 44/.705.394
SAFR 5 RG PR REF 0,70 1,13 2,85 263.397 585.705 23522151

ronte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.




Demonstrativo das Carteiras - Rentabilidade

GEROI

RIOPREVIDENCIA

Detalhamento Investimento no Exterior e Renda Variavel

Carteira Retorno no Ano I“""] P&L AcumMes (P} | P&L AcumAno [P} | Valor Merc (R%)

Investimento no Exterior 0,00 -0,04 -0,84 -93.853 -2.197.551
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 0,00 -0,04 -0,84 -03.853 -2.197.551 -
SANT GLB EQU DOL 0,00 -0,66 1,14 -886.868 1491740
ITAU MER EME FIC 0,00 0,63 -2,83 793.014 -3.689.291
Renda Varidvel 4,28 9,39 6,66 12.325.094 B.963.777 143.647.505
Fundo de Acdes CVM Art. 89,1 4,28 0,39 6,66 12.325.004 B.963.777 143.647.505
BTG PACTUAL ABS 4,28 9,39 6,66 12.325.004 8963777 143 647.505

ronte: Bloemberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.




Meétricas de Risco

GEROI

RIOPREVIDENCIA

v 4 [

Fundo Previdenciario

Ri
Carteira Peso (%) |5f:o
Dnside

PREVIDENCIARIO 100,00 2,09 1,49 -0,14
Renda Fixa 95,72 1,71 1,20 -0,01
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 45,12 2,95 2,08 -0,01

Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, |,"b" 36,58 1,29 0,91 -0,10

Renda fixa conforme CVM Art. 79, lll,"a" 14,02 0,19 0,17 0,03
Investimento no Exterior 0,00 18,60 12,35 -1,68

FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 99,l1 0,00 18,60 12,35 -1,68

Renda Variavel 4,28 21,03 14,83 -2,06
Fundo de A¢des CVM Art. 82, | 4,28 21,03 14,83 -2,06

ronte: Bloemberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.




Meétricas de Risco

GEROI

RIOPREVIDENCIA

ll »”»

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |,

Carteira HIS’FD
Dnside

Titulos Piblicos de emissio do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a 4512 2,08 -0,01
NTNB_2040_5625 3,27 3,04 2,77 0,01
NTNB_2050_5714 3,27 3,04 2,78 0,01
NTNB_2050_5750 3,25 3,96 2,79 0,01
NTNB_2040_ 5780 3,22 4,00 2,82 0,01
NTNB_2030_5595 3,22 4,00 2,82 0,01
NTNE_2050_S863 3,20 4,02 2,83 0,01
NTNB_2050_5884 3,20 4,03 2,84 0,01
NTNB_2030_5711 3,20 403 2,84 0,01
NTNB_2045_5790 3,18 3,96 2,81 0,01
NTNB_2035_5704 3,18 3,96 2,81 0,01
NTNB_2045_5801 3,18 3,96 2,81 0,01
NTNB_2035_5759 3,16 3,98 2,82 0,01
NTNB_2060_6088 3,11 416 2,93 0,01
NTNB_2055_5801 1,92 3,04 2,80 0,01
NTNB_2055_5724 1,29 3,90 2,77 0,01
NTNB_2055_5439 0,27 3,75 2,66 0,01

ronte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.




Meétricas de Risco

GEROI

RIOPREVIDENCIA

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “b” e Art.7, lll, “a”

Carteira Var
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 72, 1,"b" 1,29 0,91 -0,10
CAIXA GEST ESTR 16,21 107 0,67 -0,03
CAIXA 24 VTR 5,48 2,39 1,65 -0,22
SANTANDER TOP RF 4 07 2,41 171 -0,15
SAFRA IMAINSTF 3,78 5,19 3,68 -0,48
FI CAIXABRZTP 2,58 0,17 0,16 0,04
SAFR 5 RG PR REF 190 0,01 0,01 0,05
BTG TES SELFI O 116 0,02 0,02 0,05
FICK 284V TP 110 2,39 1,65 -0,22
BB PREV 207349 0,23 2,15 154 -0,15
BB RF TP VI 0,08 212 1,53 -0,19
SANT DI TP PREM 0,00 0,17 0,16 0,05
Renda fixa conforme CVM Art. 72, lll,"a" 14,02 0,19 0,17 0,03
ITAU INST & FI 13 32 0,19 0,17 0,03
SAFR 5 RG PR REF 0,70 0,20 0,19 0,03

Fonte: Bloomberg e elaboragdo GEROI. Os dados sao referentes a 30/06/2023.




Meétricas de Risco

GEROI

RIOPREVIDENCIA

Detalhamento Investimento no Exterior e Renda Variavel

Carteira 1ED
Dnside

Investimento no Exterior 18,60 12,35 -1,68
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 ﬂ,Dﬂ 18,60 12,35 -1,68
SANT GLBE EQU DOL 0,00 20,24 13,38 -1,72

ITAL MER EME FIC 0,00 19,59 13,18 -1,73

Renda Varidvel 4,28 21,03 14,83 -2,06
Fundo de Acdes CVM Art. 82,1 4,28 21,03 14,83 -2,06
BTG PACTUAL ABS 428 2103 14,83 -2,06

ronte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.




Contribuicao dos Ativos - Rentabilidade

GEROI

Fundo Previdenciario

Carteira Peso Médio (%) | Retorno Total (%) | Contribuicdao p/ Retorno (%)
PREVIDENCIARIO 100,00 1,29 1,29
Renda Fixa 95,33 0,94 0,90

Renda Varidvel 4,31 9,39

Investimento no Exterior 0,36 -0,04

Fonte: Bloomberg e elaboragdo GEROI. Os dados sao referentes a 30/06/2023.




Contribuicao dos Ativos - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, |, “a”

Peso Médio (%) Contribuigdo p/ Retorno (%]
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) Art. 72, 1,"a" 46,51 0,46
MTMB_2040_5625 3,37 0,45
MTMB_2050_5714 3,37 0,45
MTMB_2050_5750 3,35 0,46
MTMB_2040_5780 3,32 0,46
MTMB_2030_5595 3,32 0,44
MTMB_2050_5868 3,30 0,46
MTMB_2050_5884 3,30 0,47
MTMB_2030_5711 3,30 0,45
MTMB_2045_5790 3,28 0,46
MTMB_2035_5704 3,28 0,45
MTMEB_2045_5801 3,28 0,46
MTMB_2035_5759 3,26 0,46
MTMB_2060_&088 3,21 0,48
MTMB_2055_5801 197 0,46
MTMB_2055_5724 1,33 0,45
MTMB_2055_5439 0,28 0,43

ronte: Bloomberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.




Contribuicao dos Ativos - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Renda Fixa - Art. 7, I, “b” e Art.7, lll, “a”

Peso Médio (%) | Retorno Total (%) | Contribuigdo p/ Retorno (%)

CAIXA GEST ESTR 11,31 2,10 0,25
Fl CAIXA BRZ TP 6,56 1,13 0,07
CAIXA 24 IV TP 5,64 0,93 0,05
SANTANDER TOP RF 2,81 1,02 0,03
SAFR 5 RG PR REF 1,85 1,07 0,02
SAFRA IMA INST F 1,54 2,33 0,05
BTG TES SELFI D 1,19 1,08 0,01
FI CX 24 VI TP 1,13 0,93 0,01
BB PREV 20 734 9 0,24 0,93 0,00
BB RF TR VI 0,08 0,92 0,00
SANT DI TP PREM 0,00 1,08 0,00
ITAU INST DI FI 15,66 1,17 0,18
BRADESCO FI REND 0,72 1,13 0,01

Fonte: Bloomberg e elaboragdo GEROI. Os dados sao referentes a 30/06/2023.




Contribuicao dos Ativos - Rentabilidade

GEROI

Detalhamento Investimento no Exterior e Renda Variavel

Peso Médio (%) | Retorno Total (%) | Contribuigdo p/ Retorno (%)

Renda Variavel

BTG PACTUAL ABS 431 9,39 039
Inwestimento no Exterior

SANT GLB EQU DOL 0,19 -0,66 -0,03
ITAU MER EME FIC 0,18 0,63 0,02

Fonte: Bloomberg e elaboragdo GEROI. Os dados sao referentes a 30/06/2023.
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Fonte: Bloomberg e elaboracao GEROI.
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Os dados sio referentes a 30/06/2023.
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ronte: Bloemberg e elaboracdo GEROI. Os dados sdo referentes a 30/06/2023.
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Cenario Macro — 07/2023



O Painel Macroeconomia é a consolidacio de material reunido pela Area de
Investimentos de varias fontes e publicacdes oficiais e privadas, com atualizacao
mensal. Possui finalidade meramente informativa, fazendo com que os membros da
Geréncia estejam a par dos fatores que influenciam os ativos da carteira para que
haja subsidio as decisdes de aplicacao dos recursos do Rioprevidéncia.



Financas Publicas

GEROI
Resultado do Setor Publico Consolidado
RIOPREVIDENCIA o ~
(em R$ bilhoes, acumulado no ano)
2021 2022 —2023
Contas Publicas 180
O Governo Central (Previdéncia + 160
Tesouro + BC) registrou déficit de
R$ 45 bi em maio, com superavit 140
acumulado no ano de R$ 2,1 bi.
120
O Setor Publico Consolidado, 115,5
(Governo Central + Estados e 100
Municipios + Estatais) teve déficit 80
de R$ 50,2 bi em maio. A divida
cresceu 0,7pp para 73,6% do PIB. 60
Em relacdo a 2022, as despesas 40
aumentaram com Bolsa Familia e
precatorios e a receita subiu com 20 28,5
a reoneracao dos combustiveis.
0
O Tesouro calcula déficit de 1% do
PIB no fim do ano (R$ 90 a 110 bi). -20
Esse valor ainda € maior que a
intencao de déficit de 0,5% -40
divulgada pelo governo. Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: Banco Central, cam elaborasdo| prépriasia GEROI.




Financas Publicas
Divida Publica Federal (DPF) do Brasil (*) GEROI

(*) Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, com elaboragdo prépria da GEROI.
RIOPREVIDENCIA
1. Emissdes e Resgates (em R$ milhdes) 2. Custo Médio Mensal da DPF (em %)
e E MissOes Resgates Emissdo Liquida e DP M Fi LFT LTN NTN-B
Divida Publica 400.000,00 30,00
300.000,00 25,00
A ; 200.000,00 20,00
No rrwes"de,Jun.ho de 2923, a 4'\/“/\’"“ APV AL
emissao liquida da Divida 100.000,00 YV N V‘\../\\/\/ 15,00
Publica Federal voltou a ser 0,00 10,00 \ hS
positiva, de R$ 144 bilhdes. As ~100.000,00 500
emissdes aumentaram para R$ ~200.000,00 0,00
151 bilhdes enquanto os resgates -300.000,00 -5.00
cairam para R$ 7 bilhdes, nivel ] 8§  § § 8 § 3§ 738 § 7§ 8 3 8§ )/ § § 8 § 8§ § 7§ ]33 3
comum para junho. 5 % 8 8 5% & 8 5% 8 & 5 5 %8 &g g 5% &8 g 5% 8 g 5
A reserva de liquidez da DPF, 3. Estoque da DPF (em R$ bilhoes) 4. Reserva de Liquidez (em R$ billhdes)
desta forma, voltou a subir para
o patamar de R$ 1'12 trilhao. s | FT LTN NTN-B = Reserva de Liquidez Valor Prudencial (3 Meses)
Por conta da maior reserva, e do 3.000,00 1.400,00
perfil dos vencimentos futuros, o 2.500,00 1.200,00
indice de liquidez se ampliou para 5000.00 A/~/\/\/\/‘/ 50000
8,52 meses. 800,00
1.500,00
600,00
1.000,00 400,00
500,00 200,00
0,00 0,00
o o o i i — i o~ o~ o~ o~ o m o o o i i i Ll o~ o~ o~ o [20] o
§ ¥ F§ 4§ § § § § § 9 o o ¥ g § § 94 § @4 § 94 § §4 § o




Atividade

GEROI
RIOPREVIDENCIA Indicadores Economicos (em %, M/M)
—|BC-Br Produgao Industrial Vendas no Varejo Volume de Servicos
Indicadores 5,0
O IBC-Br de maio foi -2,0%, 4,0
surpreendentemente negativo e o
pior desde marg¢o/21. O resultado
pode ser rebote da forte safra 3,0
agricola do 1° trimestre.
2,0
A producao industrial cresceu
0,3%, valor abaixo do esperado. O 10 08
setor, que enfrenta retra¢do da ’ \ A 0,9

demanda e juros altos, segue - 0.1 0,3
1,5% abaixo do pré-pandemia. 0,0 \/ <

/7
!
As vendas no varejo cairam 1,0%, \ / -0,6
J
-1,0 \, -1,0

a maior queda desse més desde
2018. O resultado esta ligado a 1,5
diminuicdo do crédito e a base de -2,0 -2,0
comparacgao elevada.

O volume de servigos cresceu
0,9%, superando as expectativas.

O segmento que mais cresceu foi -4,0
o de Transportes. mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23

Fonte: Banco Central e IBGE, com elabcrasdc propria da GEROL.




Atividade

GEROI

ROPREVIDENGiA Taxa de Desemprego (em %, média movel de 3 meses)

——Taxa de Desemprego

10
Mercado de Trabalho 9,5
A taxa de desemprego alcancou 9
8,3% na média moével de trés
meses encerrada em maio de
2023. O valor ficou menor dos 8,5
8,6% de fevereiro e dos 9,8% de
maio de 2022.
8
Nesse periodo, o nimero de
desempregados caiu para 8,9 75
milhdes (-3,0%) e a populacao ’
ocupada subiu para 98,4 milhdes
(+0,3%). 7
6,5
6

mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23

Fonte: IBGE, com elaborag3o pirdpria da GERON,




Atividade

GEROI

Saldo Liquido do CAGED (em numeros, com ajustes)

400.000

275,535 248.937
Mercado de Trabalho ' 193.618 141 436
200.000 161.515 ) 155.270
O emprego formal no Brasil 125.493
apresentou crescimento em 100.000 86.099
maio de 2023, registrando o
saldo de 155.270 postos de

trabalho. O resultado, fruto de
2,00 mi admissdes e 1,85 mi
desligamentos, porém, ficou -100.000
abaixo das expectativas.

o

Os setores de servicos (84 mil) e -200.000

construcao (28 mil) tiveram os

melhores saldos. Os salarios -300.000
médios cairam para R$ 2.004,57
(admissao; -0,9%) e R$ 2.082,98

(desligamento; -1,0%). -400.000

-500.000 -450.715

mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23

Fonte: PDET (Ministério/do Trabailoj,jcom elakoragdo prépriada GERO!.




RIOPREVIDENCIA

Inflacao

O IPCA de junho de 2023
registrou deflagcao de 0,08% na
comparagao mensal, abaixo do
resultado de maio (+0,23%). Essa

foi a primeira deflagdo mensal

desde setembro de 2022.

A variacdo acumulada no ano
chegou a 2,87%, menor que 0s
2,95% de maio. Os grupos que
mais subiram no 1° semestre
foram Educacao (6,97%) e Saude
e cuidados pessoais (4,86%).

A inflacao acumulada em doze
meses atingiu 3,16%, menor que
no més anterior (3,94%) e no
mesmo més do ano passado
(11,89%). O valor ficou abaixo do
centro da meta de inflacdo 3,25%.

Variacao do IPCA em Junho de 2023

Grupo de Produtos

indice geral

1. Alimentacdo e bebidas

2. Habitacao

3. Artigos de residéncia

4. Vestuario

5. Transportes

6. Saude e cuidados pessoais
7. Despesas pessoais

8. Educacdo

9. Comunicacdo

Fonte: IBGE, com elaborag3o pidprie da)GEROI

Variacao Mensal (%)

-0,08

-0,66
0,69
-0,42
0,35
-0,41
0,11

0,36
0,06

-0,14

Variacdo Acumulada
no ano (%)

2,87

1,02
3,61
0,06
1,41
2,60
4,86
2,78
6,97

3,76

Inflacao

GEROI

Variagcao Acumulada
em 12 meses (%)

3,16

4,01
4,32
0,81
9,66
-5,68
10,37
6,97
8,22

0,43



Inflacao

Analisando as contribuicbes de
cada grupo para o IPCA mensal,
podemos observar contribui¢des
deflacionarias tanto do grupo de
Transportes como do grupo de
Alimentacao e bebidas.

A queda dos precos em
Transportes esta ligada tanto ao
programa de automadveis do
governo quanto ao recente
corte nos precos dos
combustiveis nas refinarias.

Os precos dos Alimentos estao
relacionados ao mercado
externo, sendo diretamente
afetados pela queda do délar.

Inflacao

GEROI

Contribuicoes do IPCA (em pp, M/M)

mmm Alimentacao e bebidas = Habitagao Transportes Demais Grupos —e—Total

1,00 0,84

0,67 0,71
0,50
0,00
-0,50

-0,68

-1,00
-1,50

jun/22  jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Fonte: IBGE, com elaborag3o pirdpria da)GERQI



Inflagao

A média dos nucleos do IPCA é
acompanhada pelo BC na tomada
de decisao de juros pois capta a
tendéncia da inflagdo, ao excluir
movimentos temporarios de
curto prazo.

Os cinco nucleos utilizados na
comunicagao recente sao EX-0,
EX-3, MS, P55 e DP. Nesse més, a
média caiu de 0,37% para 0,20%.

O nucleo EX-3, que esta mais
ligado a capacidade ociosa da
economia, ganhou mais destaque
recentemente. No més, ele caiu
apenas de 0,44% para 0,42%. Isso
reforca o aperto no mercado de
trabalho que dificultam o
afrouxamento monetario.

Inflacao

GEROI

Nucleos do IPCA (em %, M/M)

1,2

0,8

0,6

0,4

0,2

=—EX-3 ——Meédia dos cinco nucleos

0,42

0,20

jun/22  jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Fonte: Banco Central, cam claborasdol prépriaia GEROI.



RIOPREVIDENCIA

Inflacao

O IPCA de Monitorados
apresentou variagao positiva
de 0,06% em junho, na
comparacao mensal, ap6s 0,71%
no més anterior. Isso contribuiu
para a reducdo observada no
indice Geral do IPCA.

Na variacdo anual, o indice segue
negativo, ainda heranca
estatistica das fortes deflacbes de
julho a setembro de 2022, por
conta da desoneracgao dos
combustiveis, que se encerrou
justamente em margo de 2023.

Ainda assim, os ultimos
resultados tém mostrado uma
tendéncia de queda dessa
medida de inflacao.

Inflacao

GEROI
IPCA Monitorados (em %)

—\/aria¢ao mensal Variacao anual

12,00
10,00
8,00
6,00

4,00
2,33
2,00
0,86 0,71
0,00 0,06
-1,32
-2,00
-4,00

-6,00
jun/22  jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Fonte: IBGE, com elaborag3o pirdpria da)GERQI



Inflacao

GEROI
IPCA Servicos (em %, M/M)
—Servicos ——Servigos — Subjacente
Inflacao 1,60
O IPCA de Servigos voltou a 140
subir em junho para 0,62%, ’
ap6s marcar -0,06% em maio.
1,20
O IPCA de Servigos Subjacente
se acelerou em junho, com alta 1,00
de 0,67%, a maior desde ago/22.
Na contramao dos administrados, 0.80
os |’Fens mais pfes.smnados pela 0,67
atividade econémica voltaram a
dar sinais de aceleracéo. 0,60 0,62
) ) 0,3
Essa pressao sobre servicos esta 0,40
ligada a mudan¢a da demanda
de bens para servicos e ao baixo 0.20
desemprego ligado ao mercado
de trabalho aquecido.
0,00
-0,06
-0,20

jun/22  jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Fonte: IBGE, com elaborag3o préorie da)GEROI




RIOPREVIDENCIA

Politica Monetaria

O Conselho Monetario Nacional
se rene mensalmente para
formular as politicas monetaria,
crediticia e orcamentaria.

A principal pauta da reunido de
29/06 foi a determinacgao da
meta de inflagcao para 2026,

além de mudancas em relag¢do ao
prazo da meta.

Na imagem, os membros do
CMN: Campos Neto (presidente
do BC), Fernando Haddad
(ministro da Fazenda) e Simone
Tebet (ministra do Planejamento).

Reunidao do Conselho Monetario Nacional
29/06/2023

Politica Monetaria

* Assim como as metas de inflacdo para 2024 e

2025, a meta para 2026 foi definida em 3%,
com tolerdncia de 1,5 ponto percentual.

A principal mudanca determinada pelo Conselho
diz respeito ao tempo de cumprimento da meta.
Atualmente, o BC precisa garantir o IPCA na meta
para a inflagdo anual de dezembro de cada ano.

A partir de 2025, com o fim do mandato de
Campos Neto, a meta sera continua, baseada no
IPCA acumulado em 12 meses. Nesse modelo, o
proprio Banco Central ira determinar o prazo de
convergéncia da inflacdo para a meta.

A medida deixara o regime mais homogéneo e
permitird juros menores, com o cumprimento da
meta desvinculado do ano-calendario.

Sera mantida a obriga¢do do envio da carta
publica do presidente do BC para o ministro da
Fazenda em caso de descumprimento.

Posteriormente, em 04/07, o Senado aprovou as
indicacdes de diretores do BC, Gabriel Galipolo
(Pol. Monetaria) e Ailton Aquino (Fiscalizacao).
Durante a sabatina na Comissdo de Assuntos
Econémicos, ambos defenderam a simplificagao
da comunicac¢do do BC com a populacao.

GEROI



RIOPREVIDENCIA

Politica Monetaria

Na reunido de 21/06, o Copom

optou por manter a taxa basica

de juros inalterada pela sétima
reunido seguida, em 13,75%.

O Comunicado, divulgado em
mesma data, se mostrou mais
hawkish, afastando as esperancas
de corte de juros mais agressivo.

Porém a Ata de 27/06 se mostrou
mais dovish e apontou para o
inicio do ciclo de corte de juros ja
na reuniao de 02 de agosto.

Na imagem, Roberto Campos
Neto, presidente do Bacen.

Ata do Comité de Politica Monetaria
27/06/2023

» Trecho do Comunicado (21/06):

“O Copom [..] avalia que a estratégia de
manutencdo da taxa basica de juros por
periodo prolongado tem se mostrado adequada
para assegurar a convergéncia da inflagcao.”

Trecho da Ata (27/06):
“A avaliagdo predominante foi de que a

continuacdo do processo desinflacionario em
curso [...] pode permitir acumular a confianca
necessaria para iniciar um  processo

parcimonioso de inflexdo na préxima reuniao.”

~~n.

Politica Monetaria

No cenério, o Banco Central elevou a estimativa
para a taxa neutra real de 4% para 4,5%.

Em relacdo as expectativas, a Ata indicou que a
incerteza sobre as metas contribuiu para a
desancoragem de longo prazo.

Quanto a politica fiscal, o colegiado afirmou que a
tramitacdo do arcabouco reduziu de forma
substancial a incerteza em torno do risco fiscal.

Sobre a conjuntura atual, o Comité analisou que
ela é marcada por um estagio mais lento do
processo desinflacionario.

GEROI



RIOPREVIDENCIA

Politica Fiscal

O PL 2.384/2023, referente ao
Carf, foi aprovado na Camara no
dia 07 de julho, seguindo para
aprecia¢ao no Senado.

O principal ponto do PL € o
retorno do voto qualificado
para o representante da
Receita em casos de litigios
tributarios. Medida é vista como
forma de ampliar a arrecadacao.

Na imagem, Beto Pereira (PSDB-
MS) e Otto Alencar (PSD-BA), os
relatores do PL do Carf na
Cémara e no Senado.

PL do Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais (Carf)

O governo retomou o voto qualificado para o
representante da Receita com a MP 1.160/2023
em janeiro. Porém, com a expiracao em maio, foi
criado o PL 2.384/2023, aprovado pela Camara.

Acordo entre Haddad e OAB definiu que, caso
condenado apds empate, o contribuinte podera
pagar a divida sem multa. Caso ndo recorra no
judiciario, também ndo pagara juros e podera
parcelar em até 12 meses utilizando CSLL.

O contribuinte que recorrer do voto de qualidade
na Justica ndo precisara apresentar capacidade
de pagamento depositando garantia prévia.

Politica Fiscal

A Fazenda também incluiu a “Transacao 2.0", para
encerrar disputas administrativas e judiciais.
Dispositivo permitira negociacdes entre o Fisco e
o contribuinte com descontos de até 65% em 120
meses. A arrecadacdo podera chegar a R$ 34 bi.

A tramitacdo no Senado estd prevista apenas
para agosto, o que pode prejudicar a LOA de
2024 (com prazo até 31/08), e dificultar os planos
de investimento do governo para o préoximo ano.

Além disso, o Carf emperra a Reforma Tributaria
e a analise das emendas do Arcabouco, ja que ha
requerimento de urgéncia do governo para o PL.

GEROI



Politica Fiscal

GEROI
PEC da Reforma Tributaria
RIOPREVIDENCIA
Politica Fiscal
No dia 08, a Camara aprovou a
PEC 45/2019, referente a
Reforma Tributaria, por 382 x 118
e 375 x 113 em dois turnos.
e~ « A PEC unifica o PIS, Cofins, IPI, ICMS e ISS em trés » A principio, o Conselho Federativo sera formado
O texto, que trata da unificagao
de cinco impostos para a criacio novos impostos: a CBS, de gestao federal, o IBS, por 27 indicados dos estados e 27 dos
de trés novos, seguiu para o gerido pelo Conselho Federativo, e o IS, sobre municipios. A aprovacdo das propostas
Senado. itens prejudiciais a saude e meio ambiente. dependera de maioria em cada um dos grupos.
Na imagem, Claudio Cajado (PP- * A arrecadacdo passara gradualmente do local « A PEC possui pontos que serdo regulamentados
BA) e Eduardo Braga (MDB-AM), de origem para o local de consumo e a por LC, como: a distribuicdo do Fundo de Desen-
relatores da Reforma Tributaria transicdo se encerrara em 2032 para os impostos volvimento Regional, os repasses do Conselho

na Camara e no Senado. federais e 2078 para municipais e estaduais. Federativo e os produtos do Imposto Seletivo

* No tributo, havera trés aliquotas: uma de 0% « Durante tramitacdo no Senado, o governo cogitou

, - 0 )
para itens da cesta basica, uma de 40% para bens fatiar a reforma, para aprovar os pontos

e servicos especificos, e a completa de 100% para principais mais rapido. Isso foi descartado e a

os demais produtos. PEC deve ser votada até outubro.
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Expectativa para o IPCA (em %, A/A)

—2023 2024 2025
« Na ultima pesquisa, os agentes projetaram o IPCA dentro

da meta em 2023, ap6s 2 anos de estouro. Os principais
vetores da melhora seriam: os precos de combustiveis,

7,0
6,0

alimentos e bens industriais e a valorizacdo do cambio.
Com a melhora das expectativas, espera-se um corte de ) s
5,0 5,06 4,90

juros de 25 bps ja na reuniao de 02 de agosto.

’

« Em quatro semanas, a expectativa para o IPCA de: 4,0 2 3,90
« 2023 foi para 4,90% (-16 bps) 3,80 3,50
+ 2024 foi para 3,90% (-9 bps) 3,0
« 2025 foi para 3,50% (-30 bps)
« Em quatro semanas, a expectativa para a Selic de: 2,0
« 2023 foi para 12,00% (-25 bps)
+ 2024 permaneceu em 9,50% 1,0
+ 2025 permaneceu em 9,00%
« Em quatro semanas, a expectativa para o PIB de: 0,0
o~ N N N N N o o o o o o o
« 2023 foi para 2,24% (+6 bps) ] (a] a] a] g (8] g g 49 g ] a] (]
+ 2024 foi para 1,30% (+8 bps) El EP 3 § § § 8 ..“>.’ E 'r': E 5. 2

« 2025 foi para 1,90% (+7 bps)

Fonte: Relatério Focus do Banco Central, com elaboragdo prépria da GEROI.
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Indice de Precos ao Consumidor (em %)
|
|
| = Anual Mensal
« No dia 14, a Camara aprovou, por 219 x 210, Orcamento 10.0
de defesa de US$ 886 bi para 2024. A resolucdo autoriza ’
aumento salarial de 5,2% para tropas, financiamentos 3,0
para quartéis, navios e drones, além de até US$ 300 mi 8,0
para assisténcia a Ucrania. 7,0
« Ao longo do més, os dados indicaram resiliéncia da 6,0
economia dos EUA, com a revisdao do PIB do 1° tride 1,3% 5,0
para 2,0%, e a queda do desemprego para 3,6%. Diante 4.0 4,0
disso, no dia 26, o Fed voltou a elevar os juros em 25 '
bps, para a faixa entre 5,25-5,50%, nivel mais alto em 22 3,0 3,0
anos. Jerome Powell, presidente do Fed, ndo acredita em 2,0
recessdo e vé chance de pouso suave. 1,0
- Janet Yellen viajou para a China no dia 06, com o 0,0 o1 Q,2
objetivo de abrir canais de comunicacdao mais diretos de -1,0 '
longo prazo e estabilizar o relacionamento entre os N8 & & & W N N /& & & & & R®
. L T S ©® ¥ ¥ I ¥ T T T T = =
paises. Ainda hoje, vigoram as tarifas sobre importacdes 3 2, o0 @ 3 o 2 ] Q £ 2 e =1

da China impostas por Trump em 2020.

Fonte: Bloomberg, com elaboragdo prépria da GEROI.
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= Anual Mensal
* A UE estuda aumentar o subsidio verde para competir 12,0
com o plano de transicao industrial dos EUA. Isso porque 11,0
a IRA, que oferece centenas de bilhdes de dblares em
subsidios, sera maior que o imaginado. O bloco avalia 10,0
ampliar o financiamento a partir das eleicdes de 2024. 9,0
8,0
« No dia 27, o BCE elevou os juros em 25 bps, levando a 7,0
taxa referencial a 3,75%, a maior em 22 anos. Segundo 6,0 6,1
0 comunicado, a alta busca conter o cenario inflacionario 5,0 5,5
e 0 6rgdo manterd a estratégia data-dependent. Nesse 4,0
cenario de juros altos, a industria seguiu enfraquecida em 3.0
junho, tendo a maior deterioracao desde 2020. 20
« A Otan demonstrou solidariedade a Ucrania contra a 1,0
Russia em cupula dos dias 11 e 12. O ingresso do pais 0,0 0,3
no tratado precisa ser unanime entre os membros e ndo -1,0 0.0
acontecerd neste momento, j& que isso colocaria os EUA 8§ &8 &8 &8 & & & & & & & & 8
em guerra com a Russia. Ainda assim, os aliados se 5 2 % @ § § § § @ E -,-: g 5

comprometeram em enviar a Kiev armas e treinamentos.

Fonte: Bloomberg, com elaboragdo prépria da GEROI.
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s Indice de Precos ao Consumidor (em %)
= Anual Mensal

+ A China estendera as politicas de apoio para o setor 30

imobiliario e as incorporadoras. As instituicdes

financeiras deverdo negociar os empréstimos em aberto, 2,5

podendo ampliar seu prazo em até um ano, com o

objetivo de garantir a entrega de imoveis em construcao. 2,0
« Os incentivos vém no momento em que a economia esta 1,5

enfraquecendo. Em junho, o PMI composto caiu para

52,5, com desacelera¢do na industria e nos servicos, as 1,0

exportacdes cairam 12,4%, as importag¢des cairam 0.5

6,8% e o superavit foi US$ 706 bi. O PIB do segundo ’ 0,2

trimestre cresceu 6,3%, abaixo das previsdes. 0,0 0,0
« No dia 03, a China anunciou a restri¢cao de exportacoes 05 -0,2 o2

de produtos que contenham galio e germanio, metais

vitais na fabricacdo de semicondutores. O anuncio -1,0

ocorre em meio a uma disputa tecnolégica entre China e 8§ & &8 & & &8 &8 & & & & & &

EUA pela hegemonia em areas como inteligéncia artificial, i 3 % 9 § § § § E g -,!: g §

computacdo quantica e tecnologia de energia limpa.

Fonte: Bloomberg, com elaboragdo prépria da GEROI.
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