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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RIOPREVIDENCIA REALIZADA NO DIA 19 DE MARCO DE 2021

Ao décimo nono dia do més de marco de dois mil e vinte € um, as quinze horas, reuniu-se o Comité de
Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia — por
meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os Senhores Aloisio Villeth Lemos (Diretor de
Investimentos e Presidente do Comité) e Raphael da Mota e Silva (Representante da Secretaria de Estado
de Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de Investimentos, o Sr. Nicholas
Ribeiro da Costa Cardoso (Gerente de Operagdes e Planejamento), o Sr. Alisson Jos¢ Ramos Batista
(Secretaria dos trabalhos), o Sr. Flavio Carramanhos Werneck, o Sr. Flavio de Matos Silva e o Sr. Rodrigo
Santos Martins. Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte
pauta: Item Um. Prestacdo de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 19 de fevereiro de 2021.
Item Dois. Apreciacdo do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentaciao do resultado
da Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econémica e
sobre as expectativas de mercado. Item Cinco. Analise e aprovacio da Proposta Mensal de
Investimentos. O Senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes. Apds as
consideragdes iniciais, foram abordados os itens em pauta. No Item Um da pauta, foi explicado que, da
proposta aprovada na ultima reunido, houve pequena aplicacdo de recursos em caixa no fundo de ac¢des do
BTG Absoluto (segmento Renda Variavel), bem como uma parcela no fundo CEF Brasil Renda Fixa Ativa
(segmento Renda Fixa). As motivagdes para os aportes foram apresentadas pelo Gerente da area. Passando
para o Item Dois, foram demonstrados os saldos do fundo Previdenciario no segundo més de 2021, mas
também receitas e despesas ocorridas na competéncia. No Item Trés, foi apresentado o enquadramento a
legislagdo pertinente no encerramento do més. Apos, foram evidenciados a distribui¢ao dos recursos da
carteira por produto e a performance dos investimentos da Autarquia no periodo; o desempenho dos
indices de referéncia do mercado e da carteira sugerida por uma das instituigdes autorizadas e
credenciadas; o resultado da carteira do RPPS (frente a meta atuarial do periodo). Por fim, os produtos que
mais contribuiram para o resultado no més foram evidenciados. No Item Quatro, foram avaliados topicos
da conjuntura econémica global e local, passando por areas como mercados, cambio, atividade, fiscal e
monetaria. Com especial destaque ainda para o tema Reflation Trade apresentado pelo Gerente da area,
mas também como esse pano de fundo impacta os ativos no cendrio local. No Item Cinco, a proposta
mensal de investimentos foi apresentada e posta em votagdo. Quanto aos segmentos presentes, a margem
de exposi¢do foi a mesma da proposta anterior. Apds as consideragdes dos membros votantes do Comité
de Investimentos, os pardmetros da proposta foram aprovados por unanimidade e seguem em anexo
(14963418). Nada mais havendo a tratar, o Senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e
Presidente do Comité), em comum acordo com os demais membros, encerrou a reunido, € eu, Alisson
Batista, lavrei a presente ata que sera assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante
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Raphael da Mota e Silva

Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Flavio Carramanhos Werneck

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Alisson José Ramos Batista
Secretario

Rio de Janeiro, 23 margo de 2021
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Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos
Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva
Representante da SEPLAG Robson Luis Barbosa

Atividades

Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 22/02 a 19/03
Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 22/03 a 20/04




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2021

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
= Minimizagao de exposi¢ao a riscos;

= Aplicagdes em indices de inflagao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados e no exterior.




Introdugao
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Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos




n Proposta Vigente




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




O que foi feito

Realocag¢ao da CARTEIRA RP (Previdenciario)

Renda Fixa Itad Inst DI 219 FI ( 6MM)
CEF Brasil Renda Fixa Ativa TP LP (10 MM)

e A BTG Absoluto Institucional FIA (10 MM)
Gold (-54 MM)

Investimento no Exterior Itati Agdes EM IE FICFI (+54 MM)
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u Fluxo de Caixa
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Fundo Previdenciario

Saldo Incial 2.116.717.367
Receitas 15.106.102
Contribuicdo Servidor 9.771.736
Contribuicdo Patronal 17.287.857
Rentabilidade - 11.953.492
Despesas 399.203
Folha Inativos 98.181
Pensdes 265.976
Outras 35.046
Saldo Final 2.131.424.266
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n Carteira de Investimentos Consolidada
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Disponibilidade Financeira
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Enquadramento em 26/02/2021

'?.:) Resolucao CMN n° 3.922/2010 | Resumo

RIOPREVIDENCIA

Dispositive 392272010

% PL Rioprev Pro-gestio - Nivel II - Limite - Nivel IT |

Art7-1-b R$1.555.641.878,13 43,27% 100,00% R$3.595.579.027,87
Art7-1il-a R$0,00 0,00% 70,00% R$2.516.905.319,51
Art7-IV-a R$1.701.259.395,57 47,32% 50,00% R$1.797.789.513,94
Art8-1-b | R$0,00 | 0,00% 40,00% 'R51.438.231.E-11,15
Art8-ll-a | R$38.074.650,52 | 1,08% 30,00% '551.0?3.513.?03,35
Art 8- | R$86.578.619,54 | 2,41% 10,00% '55359.55?.902,?9
Artg-A-l R$213.124.475,11 5,93% 10,00% R$359.557.902,79
Art9-A-I R$0,00 0,00% 10,00% R$359.557.902,79
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Fundo Previdenciario

Fundo de Investimento Fundo Previdenciario

— Trimestre 2021
25! 022021

) (%) (%) (%)
RIO PREVIDENCIA 0,55 0,14 0,14
BB JUR MOE EST FIC FIM BRBBTECTFO06 RS 86.558.511,35 0,10 0,35 0,35
BB PREV 20 734 931 0001 20 BRBBX5CTF002 RS 15.496.428,40  .0,67 0,59 0,59
BB PREV ALO ATIVA RET FIC FI BRO41RCTF005 RS 100.654.23592 0,93 1,39 1,39
BB PREV IRF M1 TP FIC FI BRBBR2CTF007 RS 120.069.227,72 0,00 0,06 0,06
BB PREV RF TP IPCA FI BRBBVICTFO03 RS 47.410.988,92 0,58 0,56 0,56
BB PREV RF TP IPCA | FI BRBPRSCTF004 RS 66.370.751,70  .0,01 0,28 0,28
BB PREV RF TP IPCA VI FI BRBBO3CTF008 RS 7.560.950,32 0,49 0,36 0,36
BB PREV RF TP XI FI BRBPX1CTF005 RS 29.351.753,19 0,01 0,27 0,27
BTG ABS INS FIC FIA BRBTGICTF005 RS 37.253.189,67  -2,53 3,13 3,13
BIG PACTUAL FIQ RF INFLATIOM  BRIFL3CTF000 RS 25.781.439.03 1,81 -3.00 3,00
BTG TESOURO IPCA FI BRFIRPCTF002 RS 94.399.921,61 0,61 0,53 0,53
BTG TESOURO SELIC FI DI BRCSHACTFO05 RS 63.291,82 0,09 0,25 0,25
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP BRXAB3CTF008 RS 170.638.356,39  -1,43 1,59 1,59
FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP R BRCBR6CTF007 RS 34.194.22237 1,43 1,59 1,59
F1 CAIXA BRASIL 2030 1l TP BRXABACTE006 RS 63.455.208,58 2,38 378 3,78
FIC FI CAl BRA GES EST BRGTE1CTF009  R$ 372.891.921,60  -0,51 0,48 0,48
FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP BRO49ACTF004 RS 100.331.846,39 0,52 0,44 0,44
ITAU INS REF DI FI BRIIDICTF001 R$ 1.832.626,73 0,14 0,27 0,27
ITAU INST GLB DIN FIC FI BRO26JCTF003 R$ 235.021.042,54 0,15 0,27 0,27
[ITAU MER EME FIC FIA BRO3LDCTF005 RS 154.2571.694.47 ___ 3.02 11,79 11.79]
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF BREXE2CTF003 RS 20.024.171,17 0,03 0,01 0,01
SAFRA IMA INST FIC FI RF BROOLYCTF007 R$ 49.472.978,66 1,86 3,50 3,50
SANT FIC FI IMA-B 5 TP RF BRTPBACTF005 RS 123.374.44455 0,59 0,51 0,51
[SANT GLOBAL EQUITIES FIM BRGEQICTF00Z___R$ 56.786.951,55 ___ 4.60 10,50 10,50]
SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF BRSAIGCTF001 R$ 120.160.873,35  .0,78 0,85 0,85
SANTANDER RF ATIVO FIC FI BRRFA3CTF002 RS 6.021,56 0,12 0,09 0,09

R$

2.133.419.049,56
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Fundo Financeiro e Taxa de Administracao

Fundo de Investimento Fundo Financeiro
e i Bl B
% a.a.
Itati Soberano 06.175.696/0001-73 586,10 0,09% 0,26% 2,09% 0,15
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 491,13 0,09% 0,26% 2,17% 0,10
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 355,94 0,00% 0,04% 2,11% 0,20
Itad Institucional 00.832.435/0001-00 2,53 0,14% 0,27% 2,15% 0,18
BB Institucional 02.296.928/0001-90 0,27 0,12% 0,30% 2,10% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,17 0,16% 0,34% 2,12% 0,20
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 0,01 0,11% 0,29% 1,73% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,00 0,08% 0,23% 1,89% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,09% 0,25% 1,57% 0,20
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 0,00 0,09% 0,24% 1,99% 0,15
BB Perfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,10% 0,26% 2,03% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,00 0,17% 0,33% 1,83% 0,20
Caixa - Fl Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,00 0,08% 0,24% 2,00% 0,20
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 0,00 0,07% 0,28% 2,05% 0,20
TOTAL 1436,16 Valores em R$ milhées
I NI == N R ) ey
| 26/02/2021 |
% aa
BB Setor Publico 04.288.966/0001-27 20,24 0,01% 0,02% 0,32% 1,75

Valores em R$ milhoes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutencéo da estratégia de aplicacdes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatiidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAl e da Resolucéo
CMN 3.922/2010 e alteracdes posteriores.
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Desempenho do Mercado
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Fevereiro

Rentabilidade dos Benchmarks em 2021 (%
INPC+4,7%aa (Fevereiro): 1,15

6,42 INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 1,79

'b'gg"'oza'""umr'“'““'““““'“'“'“““'“““““““““““'

[ [— -
— O = .
0,48  _9,49.0,60 0.68
0,33 0,937 -1,15
-1 52 -
-1,97 201 2,01 -2,33
! -2,36 -3,37
3,98 -4,37
-7,55
DOLAR CDI IRFM1 IDKA 2 IMA-B5 IMA-G IRFM IDKA2Pré IMAB IRFM1+ IMA-B5+ IBOV
IPCA
B Acumulado ano I Fevereiro ==+|NPC+4,7%aa (Acumulado ano) INPC+4,7%aa (Fevereiro)
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Benchmark: Carteira de Instituicado Credenciada

20

do 2021

HZO

M Carteira Sugerida W Meta Atuarial (IPCA+5,89%) % da Meta Atuarial

Resultado da Carteira Sugerida (2021)




Desempenho da Carteira RIOPREV
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Carteira Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2021)
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Rentabilidade e Meta Atuarial da Carteira do Rioprevidéncia

| L jan ] fev | mar | abr fomai ] jun | ju | ago | set | out | nov | dez | ResultadodoAno |
| Bo%

0,40% 0,79% 1,28% 1,78% 197% 0,66% 0,95% 1,40% 0,57% 1,03% 1,67% -0,19% 1

INPC+5%aa 1,19% 1,17% 1,01% 0,65% 0,58% 0,59% 0,92% 0,83% 1,05% 11,56%
% meta 38,03%  7677%  107,07%  152,34%  194,66%  101,21%  163,84%  238,79%  62,54%  124,81%  181,31%  -17,81% 112,54%

DFTIEN 170%  065% 1,06% 223% 226% 0,14% 017% -2,34% -026% 190% 1,03%  1,292% 10,88%

% meta 89,69% 42,82% 54,60% 202,82% 163,68% 11,73% 16,55% -354,93% -28,18% 160,72% 68,55% 144,64% 64’76%

DTN 192%  260% 349% 330% 041% 1,13% 195% 124% 122% 049% -0,09% -0,49% 18,49%

% meta 100,79%  196,35%  402,19%  320,69% 29,22% 125,43%  185,79%  163,84%  250,83% 88,08% -20,52% -85,79% 155,55%

2017 1,51% 4,19% 1,28% 0,12% -0,32% 0,40% 3,05% 1,17% 1,26% 0,18% -0,27% 0,70% 3,98%

% meta 177,95%  710,38% 166,19% 26,91% -40,82% 375,31%  527,61%  282,01%  342,67% 22,72% -47,55% 107,22% 196,70%

BFTIER 177%  o082% 1,24% 030% -1,02% 034% 126% 0,13% 036% 245% 039% 1,10% 9,50%

% meta 269,41% 155,66% 259,14% 48,66% -121,08% 18,47% 186,02% 29,85% 53,31% 295,74% 286,43% 207,67% 110,92%

ETTER 150% 063% 064% 1,00% 169% 1,94% 092% 0,10% 1,67% 169% -054% 1,08% 13,01%

% meta 189,84% 67,26% 56,34% 99,12% 293,10%  511,73%  169,09% 17,98% 468,17%  348,12% 57,80% 65,86% 133,75%

DETPI o054% 055% -1,89% 0,39% 149% 1,25% 2,62% 028% -1,60% 099% 080% 1,91% 7,50%

r
% meta 90,85% 110,41% -323,79% 292,02% 1303,76% 183,07% 303,51% 37,93% -127,17% 77,78% 61,02% 102,33% 72,26%

IEIZEEN o40% -055%
e Qoo | |11 [ | [ | | | |

% meta 63,57% -47,48%
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CARTEIRA RP: Desempenho por produto
(Fevereiro/2021)

BE PREV RF TP IPCA FI FIC FI CAI BRA GES EST

SAFRA TMA INST FIC FI RF

SANT GLOBAL EQUITIES FIM
4.60

FI CATXA BRASIL 2030 III TP

BE PREVRF TP IPCA I FI

ITAU INST GLB DIN FIC FI
BB JUR MOE EST FIC FIM
0.10 RIOPREVIDENCIA_AUTO

-0.55

BTG TESOUROD IPCA FI

FIC FI CAIXA BR RF ATIVA LP

FI
CATXA BRASIL 2024 IV TP

EE PREV ALO ATIVA RET FIC FI

ITAU MER EME FIC FIA

207
S04

SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF SANT FIC FI IMA-B 5 TP RF

EE PREV IRF M1 TP FIC FI
0.00

27




Introdugao
Proposta Vigente

Fluxo de Caixa

Carteira de Investimentos Consolidada

Proposta Mensal de Investimentos
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos
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Cenario
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MUNDO: O que vemos

Mercados

Valorizagdo das commodities

Ajustes no juro longo americano

afeta as bolsas e investimentos
nos mercados emergentes

31




Commodities
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Global Yields

B GTIPY10YR Corp - Ult 0.118 = ]
ot Japdo o
0,000
¥ i/
[ M GUKG10 Index - Ultimo preco 0.824 ] | W[
: nglaterra 0,600
: IV\\—\_/\WV\_ g [N f\_/‘/ - }0.400
W'mﬂf\—w Mﬂwww P~ = 0.200
[ I GT10 Govt - Ultimo preco 1.629 l -
EUA [ - / - 1.000
_ y - — - =0.500
2 - -0,200
AV / Alemanha AV )
A A~ NSA AL N A S +-0.400
(P A e - \U Ly S .;_;\__\’_\:‘f ~) LA A |f\\_\_\___ . .'—” _’ ‘_J_’/'
' '“" o a I - -0.600
| W GTDEM10Y Govt - Ultime preco -0.299
Mar Abr Mai Jun Jul Ag Set Out Now Dez Jan Fev Mar -
2020 2021

BMN361059 Corp (JGB 0.1 12/20/30 #361) Didric 12MAR2020-12MAR2021

CopyrightE 2021 Bloomberg Finance L.P.

12-Mar-2021 12:36:21




MSCI Equities Market
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High Yield Bond Market
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MUNDO: O que vemos

Mercados
Valorizagdo das commodities
Ajustes no juro longo americano

afeta as bolsas e investimentos
nos mercados emergentes

Fiscal Inflagdo | Juros

=  Continuidade do estimulo fiscal =  BCE mantém juros baixos até que a
=  Economia Americana- 1,9 inflagdo convirja para a meta
Tri aprovados (11/03) =  BCE mantém volume do
PEPP e APP
Dados mais elevados de inflagdo nos
EUA pressionam risco de retirada
antecipada da liquidez




Estimulo Fiscal

—CBO potential GDP, prior to pandemic

—CBO current potential GDP

BE adjustment to CBO baseline after $1.9T stimulus

—CBO real GDP baseline, current

—BE GDP projection without $1.9T plan

Bloomberg Economics
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MUNDO: O que vemos
Mercados Atividade

Valorizagdo das commodities = Ritmo de vacinagdo segue ditando

as expectativas de recuperagdo
Ajustes no juro longo americano = Arrefecimento do nimero de
afeta as bolsas e investimentos casos, mas Europa segue
nos mercados emergentes atras na vacinagdo

Inflagdo | Juros

=  BCE mantém juros baixos até que a
inflagdo convirja para a meta
=  BCE mantém volume do
PEPP e APP
Dados mais elevados de inflagdo nos
EUA pressionam risco de retirada
antecipada da liquidez




Atividade diaria x Mortes pelo COVID
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MUNDO: O que vemos

Inflagdo | Juros

=  BCE mantém juros baixos até que a
inflagdo convirja para a meta
=  BCE mantém volume do
PEPP e APP
Dados mais elevados de inflagdo nos
EUA pressionam risco de retirada
antecipada da liquidez
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Inflacao
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BRASIL: O que vemos

Setor Externo

e Cambio: alta volatilidade

43




Cambio
Balan¢a Comercial/ Investimento Estrangeiro direto / Cupom Cambial
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Investimento Estrangeiro direto
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USDBRL - Real
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BRASIL: O que vemos

Setor Externo

e Cambio: alta volatilidade

Fiscal Inflagdo | Juros

* Decidido a manutencdo do auxilio | = Crescem as expectativas para o inicio do
emergencial, fora do teto. ciclo de altas em margo.
= Inflagdo

= Acumulado em 12 meses
chegando ao teto da meta




Resultado Fiscal
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Divida Publica Federal
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BRASIL: O que vemos

Setor Externo Atividade
= COVID-19 segue pressionando a
+ Cambio: alta volatilidade atividade
Pouca disponibilidade de
vacinas no pais e aumento
no niimero de casos

Inflagdo | Juros

= Crescem as expectativas para o inicio do
ciclo de altas em margo.

= Inflagdo
= Acumulado em 12 meses
chegando ao teto da meta




D
o]
(4°)
S
2
)
<

1,1

“4,2

-8,3

Tz-uef
0¢-Aou
0¢-19s
oz-Inf
oz-lew
0z-Jlew
oz-uef
6T-AOU
6T-19S
6T-In!
6T-lew
6T-lew
6T-uel
QT-AOU
8T-19S
8T-Inf
8T-lew
|T-Jew
8T-uel
/T-AOU
LT39S
LT-Inf
LT-lew
[T-lew
LT-uef
9T-AOU
9T-19s
9T-In{
9T-lew

9T-Jew

Servigo (12m) IBC-BR (12m)

IndUstria (12m)

Varejo (restr. 12m)




BRASIL: O que vemos

Inflagdo | Juros

= (Crescem as expectativas para o inicio do
ciclo de altas em margo.

= Inflagdo
= Acumulado em 12 meses
chegando ao teto da meta
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Inflacao
Regra de Taylor

OTaxa BCB M Estim da regra Taylor
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Inflacao
Regra de Taylor (suavizada)
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Proposta Mensal de Investimentos
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacdo: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicacoes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupancga;

Letras Imobiliarias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Fixa — Artigo 7°¢ 50% a 100% do PL
Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)

Fundos RF Indexados (IDKA, IMA-B e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa — IMA

Proposta de Alocagao RF Ativa — Até 70% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo




Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocag3o Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira;
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo; e
3) Controle de Risco.

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1lI)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢do n? 3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realoca¢gdo ou com recurso novo
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