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Governo do Estado do Rio de Janeiro
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Presidéncia

ATA DE REUNIAO INTERNA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RIOPREVIDENCIA
REALIZADA NO DIA 25 DE JUNHO DE 2020

Ao vigésimo quinto dia do més de junho de dois mil e vinte, as quinze horas e trinta minutos, reuniu-se o
Comité de Investimentos do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro —
Rioprevidéncia — por meio de videoconferéncia. Presentes os membros votantes, os senhores Aloisio Villeth
Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comité) e Raphael da Mota e Silva (Representante da
Secretaria de Estado de Fazenda — SEFAZ); bem como os membros designados pelo Diretor de
Investimentos, o Sr. Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso (Gerente de Operacdes e Planejamento), o Sr.
Alisson Jos¢ Ramos Batista (Secretaria dos trabalhos), o Sr. Rodrigo Santos Martins e o Sr. Flavio de Matos
Silva. Instalou-se a reunido aberta pelo Presidente do Comité de Investimentos com a seguinte pauta: Item
Um. Prestacio de Contas sobre a proposta vigente aprovada em 15 de maio de 2020. Item Dois.
Apreciacao do Fluxo de Caixa referente ao periodo. Item Trés. Apresentaciao do resultado da
Carteira de Investimentos Consolidada. Item Quatro. Debate sobre a conjuntura econdmica e sobre
as expectativas de mercado. Item Cinco. Anidlise e aprovacio da Proposta Mensal de
Investimentos. O senhor Aloisio Villeth Lemos deu as boas-vindas a todos os presentes e, apds as
consideragdes iniciais, abordou-se o Item Um da pauta. Foi explicado que, da proposta aprovada na tltima
reunido, houve movimentagdo entre diversos benchmarks, reforcando o posicionamento em renda varidvel no
exterior, na renda fixa ativa, bem como o inicio de posicdo na renda variavel local (agcdes e multimercados).
Desta forma, a nova ponderacdo dos indices de referéncia da carteira foi demonstrada. Os recursos novos
fizeram parte das realocacdes recentes, o que deixou o caixa no patamar suficiente para as obrigagdes do ano.
Passando para o Item Dois, foi demonstrado o fluxo de entradas e saidas no més de maio, bem como as
projecdes de desembolsos e de saldo esperado no fim do exercicio de 2020. No Item Trés, apresentou-se o
desempenho do mercado no més de maio, a distribuicdo dos recursos da carteira por produto e a performance
dos mnvestimentos da autarquia no periodo. No Item Quatro, avaliou-se a possibilidade de redirecionar o
portfolio para perseguir maiores retornos, com prospeccao na renda variavel local, bem como na renda fixa
ativa. Considerou-se o cendrio de alta liquidez global, queda nos juros e na atividade local, considerou-se a
continuidade do afrouxamento monetario nas diversas economias pelo mundo; por fim, foram considerados os
fatores de risco politico no cenario brasileiro. No Item Cinco, foi apresentado o resultado da simulacao de
alocagdo Otima, realizada através da ferramenta SIM-Invest®; a perspectiva de realocagdo na carteira; e, na
sequéncia, a proposta mensal de investimentos foi apresentada e posta em votagao e, apds consideragdes dos
membros votantes do Comité de Investimentos, os parametros aprovados seguem em anexo (5699678). Nada
mais havendo a tratar, o senhor Aloisio Villeth Lemos (Diretor de Investimentos e Presidente do Comit€), em
comum acordo com os demais membros, encerrou a reunido, ¢ eu, Alisson Batista, lavrei a presente ata que
seréa assinada pelos demais membros deste Comité de Investimentos.

Aloisio Villeth Lemos

Membro votante

Raphael da Mota e Silva



Membro votante

Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso

Membro designado

Rodrigo Santos Martins

Membro designado

Flavio de Matos Silva

Membro designado

Alisson José Ramos Batista

Secretario

Rio de Janeiro, 26 junho de 2020

Documento assinado eletronicamente por Alisson Jose Ramos Batista, Especialista em
Previdéncia Social, em 26/06/2020, as 12:42, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.

ass II"I..]I! IJ! a I‘lj
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Flavio de Matos Silva, Especialista em Previdéncia
Social, em 26/06/2020, as 14:37, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art.
212 e 229 do Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Aloisio Villeth Lemos, Diretor, em 26/06/2020, as
18:16, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do Decreto n?
46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Nicholas Ribeiro da Costa Cardoso, Gerente, em
29/06/2020, as 14:37, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n?46.730, de 9 de agosto de 2019.
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Documento assinado eletronicamente por Raphael da Motta e Silva, Analista de Fazenda, em
30/06/2020, as 18:14, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento nos art. 212 e 222 do
Decreto n246.730, de 9 de agosto de 2019.
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Referéncia: Processo n? SEI-040161/005068/2020 SEI n2 5692282


http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://www.fazenda.rj.gov.br/sei/documentos/legislacao/decretos/Decreto_46_730.pdf
http://sei.fazenda.rj.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=6

R. da Quitanda, 106, - Bairro Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20091-005
Telefone: - www.rioprevidencia.rj.gov.br
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. Introducgao



Comité de Investimentos

Objetivo

Elaborar as Propostas Mensais de Investimentos do Fundo
Previdenciario conforme competéncia desse drgao consultivo.

Diretor de Investimentos Aloisio Villeth Lemos

Representante da SEFAZ Raphael da Motta e Silva

Representante da Casa Civil -

Atividades

Prestacdo de Contas — Proposta vigente de 18/05 a 25/06
Apreciacdo e Votacdo — Nova proposta de 26/06 a 17/07




Comité de Investimentos

Diretrizes do PAI 2020

= Gestao de recursos direcionada a visao integrada de ativos e
passivos no longo prazo, com énfase no equilibrio atuarial;

= Estratégia de alocacao de longo prazo;
= Busca de retorno compativel com a taxa da meta atuarial;
= Minimizacao de exposicao a riscos;

= Aplicagcdes em indices de inflacao, fundos de investimentos
de renda variavel e estruturados.
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n Proposta Vigente



Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacao: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedacgoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo



Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo
Fonte: Recursos alocados no DI

Renda Variavel — Artigo 82

Fundo de Renda Variavel
Limite da Resolucdo n23922/2010 — 40% do PL
Proposta de Alocag¢ao — Até 10% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢cdo n?3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Alocacao — Até 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo



Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacdo CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices) — Até 35% do PL
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)
Fundos RF Estratégia Ativa

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo



O que foi feito

Realocacao da CARTEIRA RP

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica RF
Safra IMA FIC FI RF

Santander Renda Fixa Ativo FIC FI

BB Aloc. Ativa Retorno Total

Renda Fixa Ativa

BB Agoes Retorno FIC FI

Renda Variavel Ativa BB Acdes Valor FIC FIA
BTG Pactual Institucional Absoluto FIA

m BRAM Multimercado Macro Institucional
BB MM Nordea IE FI
Safra Consumo Americano FIA Bdr-Nivel | Pb

11



Participacao
Benchmark (%)

Antes da
Proposta

Participacao
Benchmark (%)

Apoés a
Proposta

19/06

IE - Equities | MSCI | 4%

RF - Indexada | DI | 27%
RF - Vértice | 27%

RF - Indexada | IRFM1 | 18%
RF - Ativa | IMAG | 15%

RF - Indexada | IRFM | 2%
RF - Indexada | IDKAPRE2 | 7%

RF - Indexada | DI | 1% RF - Indexada | IRFM1 | 0%

IE - Equities | MSCI | 9%
RF - Indexada | IRFM | 13%

IE - BDR | SP500 | 2%
RV - Estruturados | MM | 1%

RF - Indexada | IDKAPRE2 | 7%

RV - Ativa | IBOV | 10%

RF - Vértice | 28%
RF - Ativa | IMAG | 31%
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H Fluxo de Caixa
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Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Fluxo de Caixa - Maio 2020

Saldo Inicial - 1.721.060.364,10

Contribuig3o Servidor 7.496.471,47
Contribui¢3o Patronal 21.582.095,18

54.892.879,51 Entradas
Outras 0,00 -
Rendimentos de Aplicagdes 25.814.312,86
83.750,76 Folha Lig. Inativo Executivo
Saidas 2.362.638,77 225.652,47 Folha Liquida Pensionistas

2.053.235,54 Taxa de Administragdo

Saldo Final - 1.773.590.604,84



Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Fluxo de Caixa - Maio 2020

Desembolsos 2020

468.059,89
268.167,33
1.341.119,10
1.138.735,17
2.362.638,77
1.341.119,10
1.341.119,10
1.341.119,10
1.341.119,10
1.341.119,10
1.341.119,10
1.341.119,10

Fundo Previdenciario

Disponibilidades

135.216.311,27

Realizado

5.578.720,26

A realizar - restante de 2020

9.387.833,70

Em RS 1,00

Carteira em DI

7,62%

Total 2020

14.966.553,96



Fundo Previdenciario

Evolucao do PL - Carteira Rioprev

= =Projetado =—Realizado

4.000,00

MILHOES

3.500,00

31/05/2020
3.000,00 RS 1,773 bilhdes

2.500,00

30/04/2020
RS 1,718 bilhdes

19/12/2024
RS 3,477 bilhdes

2.000,00

1.500,00

1.000,00

31/12/2020
RS 1,952 bilhdes

500,00

02/01/2014 02/01/2015 02/01/2016 02/01/2017 02/01/2018 02/01/2019 02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023 02/01/2024
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n Carteira de Investimentos Consolidada
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Disponibilidade Financeira
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Fundo Previdenciario

Em RS 1,00

Disponibilidade financeira - 29/05/2020

59,98% 16,16% 7,09%
1.773.590.604,84
" hai | satander | saia
6,00% 2,32% 8,44%

Escala de risco

Participagdo do benchmark na Carteira (%) e Duration (anos)

7,62% 0,01% 0,00% 7,09% 1,70% 17,84% 30,65% 0,00% 27,77% 7,31%

0,0 0,4 2,0 2,0 2,1 2,9 2,9 7,9 12,7 -

21



Fundo Previdenciario

Fundo de Investimento Fundo Previdenciario

Saldo em
CNPJ Taxa Adm.
29/05/2020

%a.a.
Caixa Gestao 23.215.097/0001-55 423,57 1,38% 3,85% 11,99% 0,20
Caixa FI Brasil IRF-M1+ TP RF 10.577.519/0001-90 316,44 1,89% 4,81% 13,40% 0,20
Caixa Brasil 2024 IV 20.139.595/0001-78 171,54 3,16% 2,60% 12,18% 0,20
Bradesco IDKA 24.022.566/0001-82 125,78 1,21% 5,76% 12,81% 0,20
Safra IMA FIC FI RF 30.659.168/0001-74 120,08 1,60% -2,56% 7,86% 0,15
Itau Instucional DI 00.832.435/0001-00 106,35 0,25% 1,22% 4,40% 0,18
BB Prev TP RF IPCA | 19.303.793/0001-46 65,68 2,10% 2,18% 9,69% 0,15
Caixa Brasil 2030 11l 20.139.534/0001-00 61,76 1,76% -2,03% 7,58% 0,20
BB Prev TP RF IPCA 15.486.093/0001-83 46,28 2,50% 2,85% 11,52% 0,15
BB MM G S Equity IE 17.413.636/0001-68 38,00 2,87% 20,73% 43,83% 0,08
Caixa Brasil 2020 IV 21.919.953/0001-28 36,60 0,80% -0,15% 4,61% 0,20
Caixa Brasil 2024 VI 22.791.074/0001-26 34,36 3,15% 2,59% 12,18% 0,20
BB IRF-M 07.111.384/0001-69 30,16 1,38% 3,88% 10,99% 0,20
Safra Consumo Americano FIA 19.436.818/0001-80 29,57 3,31% 22,46% 45,88% 1,50
BB Prev TP RF IPCA XI 24.117.278/0001-01 29,04 2,09% 2,16% 9,62% 0,20
Santander FIC FI 02.224.354/0001-45 28,85 0,22% 0,86% 4,01% 0,20
BB MM Blackrock FI 17.397.125/0001-08 25,26 1,44% 16,51% 34,56% 0,08
BB Prev TP RF IPCA X 20.734.931/0001-20 20,30 2,15% 1,75% 9,25% 0,20
Caixa Brasil 2020 11l 20.139.342/0001-02 19,51 0,80% -0,16% 4,58% 0,20
Santander G Equities MM IE 17.804.792/0001-50 12,36 3,48% 29,64% 50,27% 1,00
BB MM Schroder FlI 17.431.816/0001-72 12,22 2,95% 25,90% 48,07% 0,08
BB MM Nordea IE FI 21.752.617/0001-33 12,22 0,65% 18,29% 38,98% 0,08
BB Prev TP RF IPCA VI 19.523.306/0001-50 7,52 2,45% 2,30% 10,48% 0,20
Safra Executive 2 10.787.647/0001-69 0,09 0,41% 1,97% 5,81% 0,50
Itau Aloc Dinamica 21.838.150/0001-49 0,02 0,54% 1,82% 7,84% 0,40
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,01 0,32% 0,89% 4,11% 0,20

TOTAL 1773,59 Valores em R$ milhdes [p¥i



Fundo Financeiro e Taxa de Administracao

L wm o] Mer | Ao [ t2mess
29/05/2020

% a.a.
Itati Soberano 06.175.696/0001-73 189,17 0,23% 1,46% 4,71% 0,15
Santander FIC REF DI 02.224.354/0001-45 144,28 0,22% 0,86% 4,01% 0,20
Itau Institucional 00.832.435/0001-00 5,14 0,25% 1,22% 4,40% 0,18
BB Referenciado 11.046.645/0001-81 1,02 0,23% 1,48% 4,75% 0,10
BB Institucional 02.296.928/0001-90 0,27 0,30% 0,93% 4,13% 0,20
Santander Corporate 03.069.104/0001-40 0,19 0,20% 0,78% 3,91% 0,20
Bradesco RF REF DI LP 00.975.480/0001-06 0,01 0,22% 1,42% 4,63% 0,15
BTG Master Cash 09.215.250/0001-13 0,00 0,22% 1,42% 4,64% 0,20
Bradesco - Premium DI 03.399.411/0001-90 0,00 0,32% 0,89% 4,11% 0,20
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 0,00 0,22% 1,44% 4,67% 0,15
BB Previdenciario RF IRFM1 11.328.882/0001-35 0,00 0,39% 2,19% 6,04% 0,20
BB Perfil 13.077.418/0001-49 0,00 0,26% 1,11% 4,27% 0,20
Caixa - FI Brasil DI 03.737.206/0001-97 0,00 0,33% 1,12% 4,25% 0,20
Caixa - Fl Brasil TP RF LP 05.164.356/0001-84 0,00 0,25% 1,61% 4,92% 0,20

Valores em R$ milhoes

Fundo de Investimento Fundo Administrativo

CNPJ Taxa Adm.
29/05/2020

% a.a.
Bradesco - Federal Extra 03.256.793/0001-00 104,32 0,22% 1,44% 4,67% 0,15
TOTAL 104,32 Valores em R$ milhoes

Com a perspectiva de utilizacdo quase total das reservas financeiras no curto prazo,
recomendamos a manutengédo da estratégia de aplicagbes em fundos com elevada liquidez,
baixa volatilidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes do PAl e da Resolugao
CMN 3.922/2010 e alteragdes posteriores. 23



Desempenho do Mercado
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Maio

Rentabilidade indice - 2020 (%)

IDKA 2
DOLAR IDKA2Pré IRFM1+ IRFM IPCA IRFM1 IMA-B5 CcDi IMA-G IMA B IMA-B5+ IBOV
34,62
8,57
2,12
!1 1,92 405147 533175 23104, 203 1,54 024 0,88 1,02 1,52 Loo I
b— '-':!!:' ""!!'!:._._'-:!!"_g_":::_m ' "" it — gt
0,01 ] '
-3,64 -7,88
INPC+4,7%aa (Maio): 0,11
INPC+4,7%aa (Acumulado ano): 1,94 24,42
mmm Acumulado ano B Maio  ===INPC+4,7%aa (Acumulado ano)  ===INPC+4,7%aa (Maio)
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Desempenho da Carteira RIOPREV
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Carteia Rioprev - Rentabilidade m/m (2014-2020)

emmmsRent. Mensal (%) e Média mensal +

5,00%

4,19%

4,00%
3,49%

3,05%

2,45%

2,00%
1,45%

0,40%

0,00%
Janj/14 lan/15 Jan/16 117
-0,19% -0,49%  -0,32%

1,00%

-1,95%
-2,34%
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2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

-0,50%

-1,00%

-1,50%

-2,00%

-2,50%

Performance dos Investimentos do Rioprevidéncia em 2020

jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20

1,49%

S . TR

0,59% 050% 0°8%

0,53% 0,55% 0,13% 0,11%

0,40%

-1,95%

Média Carteira RP M Realizado Carteira RP ——Meta - projecdo (2020) ===Meta - INPC+4,7%aa (2020)
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Carteira Rioprev - Resumo

REALIZADO 2020 - Maio

Rentabilidade Acumulada Meta acumulada (INPC + 4,70%) Resultado RP/meta (em %)
| 1,00% | | 1,94% | | 51,55%
PROJETADO 2020

Premissas: Resultado real da carteira (4,70%) e INPC projetado para 2020 (1,82%) - com base na projec¢do Focus - BACEN de 09/jun

Rentabilidade Acumulada em 2020 Meta acumulada em 2020 Resultado RP/meta em 2020 (em %)

| 6,77% | 6,60% 102,55%

Carteira Rioprev - Desempenho

MAIO DE 2020

indice de Precos Carteira Rioprev x Meta
Mai. 2020 12m 2018 2019 Mai.
IPCA -0,38%  -0,16%  1,88% Rioprev  9,50%  13,19%  1,00%
INPC -0,25%  0,06%  2,05% Meta  856%  9,73%  1,94%

110,98% 135,56% 51,55% [P0 FLAX0
[ 1 rea I - roiccio
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ﬂ Proposta Mensal de Investimentos
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Onde estamos
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Onde estamos

Segmento | Benchmark (Prev)

IE - Equities | MSCI IE - Equities | MSCI :: 8,74%

RV- Estruturados | MM \' Busca por Renda Variavel Local

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV RV - Ativa | IBOV :: 9,32%

RV - Indexada | IBOV

RF - Vértice RF - Vértice :: 27,35%

RF - Ativa | IMAG RF - Ativa | IMAG ::32,01%

RF - Indexada | IDKA IPCA2

S Busca por Market Timing

RF - Indexada | IMAB

RF - Indexada | IMABS

RF - Indexada | IDKA PRE2 RF - Indexada | IDKA PRE2 :: 6,98%
\

RF - Indexada | IRFM _RF - Indexada | IRFM :: 12,74%

RF - Indexada | IRFM1

RF - Indexada | IRFM1+

RF-Indexada | DI I RF - Indexada | DI : 0,63%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00%




Expectativa do Mercado
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g oamcocanmmaoosmas | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

12 de junho de 2020

2020 2021
Ag regado &4  H&1 . Comp. Resp.++f] H&4 Ha1 . Comp.

Semanas semana semanal * semanas semana semanal *
IPCA (%) 159 153 160 A (1) 116 320 310 300 ¥ (1) 108
IPCA (atualizagoes ultimos 5 dias dteis, %) 158 153 157 a4 (1) t 92 320 315 300 v (2) 88
PIB (% de crescimento) 512 648 -651 Vv (18) 78 320 350 35 — (3) 75
Taxa de cambio - Fim de periodo (R$/USS) 528 540 520 v (1) 103 500 508 500 Vv (1) 91
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 225 225 225 — (4) 106 350 350 300 Vv (1) 98
IGP-M (%) 479 521 545 A (4) 68 393 400 400 = (3) 59
Precos Administrados (%) 100 1,00 100 = (4) 31 380 363 378 A (1) 30
Producao Industrial (% de crescimento) 368 535 54 Vv (2 14 250 300 35 A (2) 12
Conta Corrente (US3 bilhdes) -34,10 -2050 -13,95 A (2) 26  -4000 -3275 -2088 A (2) 23
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 4335 4175 5250 A (2) 28 4280 4735 5500 A (2) 23
Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 6500 6000 60,00 —= (1) 27 7600 7500 7500 = (2) 24
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) 64,20 64,63 6561 A (3) 22 6520 6590 6612 A (2) 21
Resultado Primério (% do PIB) 780 800 99 Vv (1) l 24 201 215 223 Vv (2) 23
Resultada Nominal (% do PIB) 1200 -1230 -1430 VY (2) 19 600 -620 -620 — (1) 18

35



o
N
c
-
J
O
©
\
o
I
o
©
C
(&)
| .
]
=
O
©
7))
©
2
)
©
i
(&
(]
Q.
X
LLl

30/4/20  29/5/20

31/3/20

o wmnouwm
T MmN
(%) eanejas eppugnbaly

(%)

g 35

11831 BI2U

owmnouwmo
N oo

10
5
0

«w

nbayy

09'v
oty
0E'y
boo'y
00'v
boze
0L'E
fore
ov'E
bore
oT'E
Fosz
08'Z
bosz
0S'Z
fozz
(144
Fos't
06'T
boot

Sv'v
}see

S6'E
}sve

SH'E
fseT

56'2
Fsve

Sv'e
Fs6t

S6'T
fseT

S¥'T
fse0

S6'0
Fsvo

St'0

} so'o-

Selic

5z'8
_ Fosz
0S'L
T
SL'9
} oo
009
}szs
§2's
Fost
0s't
Fsee
SLE
}oo'e
00
st
T4 4
Fost
0S'T
}seo

oNoMNMonowmo
ST MmOeNN

(%) eaneas enuanbayy

(%)

e’

e

1PU

?

sL's
fsz's
sz's
fsey
Sty
fsty
sty
Fsee
SL'E
fsze
ST
Fsee
SL'T
fsze
1A 4
Fset
SL1
fse't
Sz
fsco
S0
fszo

nbaJy

36




O que vemos
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Mercados Mundiais: Tendéncia (t/t)
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Mercados Emergentes: Tendéncia (t/t)

astre atual




G7: Acao dos Governos

Monetary Policy Fiscal Policy

0 25N
; : 2.9 trlbion stimulus (15% of GDP).
U.5. Unbimited asset purchases. i

Short-term rate at -0.1%; 10-year yield target at

0%, with ne imit on JGB purchasas. ¥234 tnlbon yven stimulus (42% of GDP).
Japan

REIT and ETF purchases doublad. Package wncludes exnsting measures.
CB and CP purchases more than tnpled.

ECE depostt rate at ~-0.5% already testing : - e
Germany I . i } billien stimulus (6.56% of GDP).

effective lower bound

Asset purchases expanded by €120 bilbon by

€42 billion stimulus (1.9% of GDP).

France

year end.

Fandemic Emergancy Purchase Program to buy

Italy £1. 3¢

15 trllion of bonds €75 bilbon stimulus (4.2% of GDP).
Ratas cut to 0.1%.

uIKI-

£107 bilblon stimulus (5.1% of GDP).

Purchasas of £200 billion in bonds.

Hates cut to 0.25
Canada ram to buy C55 billion a weak of government | CS324 lbhon stimulus (14% of GDP).

Mote: Gresen = adequate policy responsa
Orange = partial policy response
= so far policy response insufficient
Colors based on Bloomberg Economics’' judgement, noting limited space for
conventional monetary response.




Principais Economias: Acao dos Bancos Centrais

Rate Cuts

Central banks have lowered their benchmarks to record lows

B Fed policy rate ECE EWB0) WBOE MWBOC

5715720 India Brazil WRusia WSouth Africa

2016

Source: Central banks




G7: Acao dos Bancos Centrais

Quantitative Easing
Net asset purchases for G-7 central banks were above $1.3 trillion in April

B Federal Reserve M European Central Bank Bank of Japan Bank of England
Bank of Canada

JIl""llhu.,. L eepepopumpeeee || 11111 FPOMPOSRRR 11111111 LTIV Hl’m

2008 '09 ( 3 12 13 '14 '15 '1l6 '17 '18 '19 2020

Source: Bloomberg Economics Bloomberg




FED: Balanco Patrimonial (12/06)
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FED: Base monetaria M1 e M2 (12/06)

16000




FED: Instrumentos de liquidez




g FED: Posicionamento dos membros do FOMC

Taxa alvo implicita de fundos Fed
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Cambio: Délar norte-americano (indice)

HATF el 200
B Histdric al 59,00 102.00
|
»




Brasil: Painel Bloomberg (31/05/2020)

2,624 5.639 10,582 14,044 20361 38,159

267 698 1084 1563 2708

Real
EConomy roneection

Financial
Markets
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BRASIL: Atividade (2° trimestre)

Efetivo / Previsoes Probabilidade de rece 10 90.0%
Indicador Q4 12 Q1 20 Q220 Q3 20 Q420 Q121 Q221 Q3 21 Q4 21
Atividade econ&mica
Real GDP (QoQ%) [ 0.4 1.7 -10. 2 L .8
E3 PIB Real (A/A% 3 0.3 -11. 5
Producao industrial (A/A%) 1. 0.6 3 [ -10.

0. 7 0.4
8. 2 1.9
4 7

Iindices de precos

IPC (A/A) (Fim do perio.. 2.9 4.3 3.3 2.
Mercado de trabalho

Desemprego (%) .8 T3 A i 15. 4. 4. . 5
Taxa de juros

Taxa do Banco Central (%)

.3

Destaques: PIB e taxa de desemprego.
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BRASIL: indice de confianca (previsées)

§007 das) xepul

{001




BRASIL: Cambio (previsoes)

Retorno ao radar

m—)




BRASIL: IPCA - inflacao implicita (12 meses)

0,80%

0,70% -
0,60% -
0,50% -
0,40% -
0,30% -
0,20% -
0,10% -

0,00%

0,10% -

-0,20%

-

iulzz'}i 0,21% . D20%  pagw  0,19% - W

. 5 -
L] ¥ i ]

Implied Inflation MoM (1Y)

0,70%
0,58% '

0,31%

| ' ' | 0,11%

0,04%

-ﬂ,jl‘l% -D.1-:'“HI
30 60 90 120 150 180 210 240 270 300 330 360

A meta atuarial tende a retomar velocidade
53




BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

M Taxa BLE

Estirn da regra Taylor 0,97

Regra de Taylor: taxa Selic abaixo de 2%?
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BRASIL: Politica Monetaria (COPOM)

Meeting Date: | 05/08/2020 :i!I

0.4
] l
1,000

I, 2500

Ajuste residual na reuniao de agosto entre 25pb e 50pb.




BRASIL: Politica

Risco politico, seja por um impeachment, seja pela
prioridade na agenda e base sélida no Legislativo para
aprovacao das reformas.
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Aonde vamos
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Alocacio Otima da CARTEIRA RP

SIM-Invest®

Meta Atuarial: 6,60%

Escala de risco

Participacdo do benchmark na Carteira (%)
6%

B s 35,32% 22,54% 11,42% - - -
0,57% 1,67% 1,99% 2,25% 8,30% 25,25% 32,40%
4,00% 4,94% 5,18% 5,36% 5,20% 2,93% -
1,89% 2,73% 3,05% 3,32% 3,06% 0,55% -
BEYYSE 22 3,23% 3,52% 3,75% 3,79% 1,98% -
| imaB | ] 1,77% 2,51% 3,14% 3,53% 2,47% .
- 2,43% 3,55% 4,50% 5,14% 4,60% -
| REM | - 1,06% 1,41% 1,70% 2,22% 1,54% -
13,44% 13,55% 13,58% 13,60% 12,52% 8,16% .
- 1,57% 2,09% 2,51% 3,83% 4,95% 18,05%
0,09% 1,13% 1,49% 1,77% 1,56% - -
6,58% 7,13% 7,32% 7,48% 6,84% 3,49% -
- 1,39% 3,74% 5,99% 7,01% 7,38% 11,86%
6,36% 10,00% 10,00% 9,64% 10,00% 10,00% 10,00%
| HFA | - 0,15% 0,62% 1,05% 0,54% - -
7,45% 8,01% 8,19% 8,34% 6,60% 0,71% -
[ x| - 1,36% 2,31% 3,15% 3,55% 2,49% -
- 1,45% 3,86% 6,17% 10,47% 17,47% 20,01%
- 1,10% 3,03% 4,88% 5,83% 6,02% 7,69%
.
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Em 18/06/2020




Aonde vamos

Segmento | Benchmark (Prev)

IE - Equities | MSCI

IE - BDR | SP500

RV - Estruturados | MM

RV - Ativa | IDIV

RV - Ativa | IBOV

RV - Indexada | IBOV

RF - Vértice

RF - Ativa | IMAG

RF - Indexada | IDKA IPCA2

RF - Indexada | IMAB5+

RF - Indexada | IMAB

RF - Indexada | IMABS

RF - Indexada | IDKA PRE2

RF - Indexada | IRFM1+

RF - Indexada | IRFM

RF - Indexada | IRFM1

RF - Indexada | DI

IE - Equities | MSCI :: 8,74%

IE - BDR | SP500 ::1,62%
" RV - Estruturados | MM :: 0,61%

RV - Ativa | IBOV :: 9,32%

I

15% | RF Ativa

RF - Indexada | IDKA PRE2 :: 6,98%

_RF - Indexada | IRFM :: 12,74%

|
|| RF - Indexada | DI :: 0,63%

5,00% 10,00%

15,00% 20,00%

20% | IBOV

RF - Vértice :: 27,35%

RF - Ativa | IMAG ::32,01%

25,00% 30,00%




Proposta Mensal de Investimentos



Proposta Mensal de Investimentos

FUNDOS ADMINISTRATIVO E FINANCEIRO - Alocagao Tatica

Motivacao: A perspectiva de utilizacdao quase total das reservas financeiras no
curto prazo.

Renda Fixa

Manutencao da estratégia de aplicagcdes em fundos com elevada liquidez e
baixa volatilidade.

Vedagoes

Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios (FIDC);

Fundos de Investimento de Debéntures;

CDB ou Poupanca;

Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

Fundos de Investimento classificados como Renda Variavel; e
Fundos de Investimento classificados como Investimento no Exterior

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Tatica

Motivacao: 1) Alta volatilidade em diversos mercados; e
2) Necessidade de agilidade para defesa e capturar oportunidades

Limitacdo: Res. 3922/2020 e PAI 2020 (aprovacdo CONAD em 08/11/2019)

Renda Fixa — Artigo 72 50% a 100% do PL

Fundos RF Prefixados (IDKA, IRF-M e subindices)
Fundos RF Indexados (IDKA, IMA e subindices)

Fundos RF Estratégia Ativa
Proposta de Aloca¢ao RF Ativa — Até 50% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo



Proposta Mensal de Investimentos

FUNDO PREVIDENCIARIO - Alocagio Estratégica

Motivacao: 1) Diversificacdo da Carteira; e
2) Busca de Rentabilidade Longo Prazo
Fonte: Recursos alocados nos Prefixados

Renda Variavel — Artigo 82 Até 40% do PL
Fundo de Renda Variavel

Limite da Resolucdo n? 3922/2010 — 30% do PL (8.11) e 10% do PL (8.1ll)
Proposta de Alocagao — Até 20% do PL

Investimento no Exterior — Artigo 92 Até 10% do PL

Fundo de Investimentos no Exterior
Limite da Resolu¢cdo n?3922/2010 — 10% do PL
Proposta de Aloca¢cao — Manter 10% do PL

DI — Sempre disponivel como movimento defensivo em realocagao ou com recurso novo
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