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PROCESSO DE GESTAO DE RISCOS E CONFORMIDADE

1. OBJETIVO

Estabelecer e normatizar processo de gestdo de riscos e conformidade nas aplicagbes dos
recursos com finalidade previdenciaria do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio
de Janeiro — Rioprevidéncia.

2. DISPOSIGOES GERAIS

As disposigcdes deste manual normativo tém base nos termos da Lein®9.717, de 27 de novembro
de 1998, e na Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, na qual os responsaveis
pela gestdo devem observar, entre outros, os principios de seguranga, solvéncia, liquidez e
adequacgao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;

O manual tem por objetivo estabelecer regras, procedimentos e controles que visem manter o
perfil de risco dentro dos parametros delineados pelas legislagdes em vigor bem como dentro da
estratégia esbogada no Plano Anual de Investimentos (PAl) e aprovada pelo Comité de
Investimentos (COMI);

Busca fomentar a cultura de monitoramento dos riscos e controles na Autarquia. O desafio é que
os riscos existentes e potenciais sejam identificados, mensurados, monitorados e controlados,
além de estabelecidos planos de contingéncia.

A Gestdo de Riscos deve possuir uma célula especifica para identificar, avaliar, controlar,
responder, comunicar e monitorar os riscos envolvidos nas atividades da Geréncia de Operagdes
e Investimentos (GEROI). A Assessoria de Riscos e Conformidade (ARC) é responséavel pelo
monitoramento de riscos aos quais a carteira do Rioprevidéncia esta exposta. A atividade requer
equipe treinada, processos consolidados, sistemas de apoio e, principalmente, autoridade e
independéncia de fato.

O método de gestdo adotado pelo Rioprevidéncia leva em consideragédo o estabelecimento de
um or¢camento de riscos, que determina parametros e limites para a alocagéo de riscos em
paralelo com as regras aplicadas a alocac¢ao da carteira.

A execugdao do monitoramento e controle de riscos e conformidade em investimentos deve,
necessariamente, seguir o descrito neste manual normativo.

3. PROCESSO DE GESTAO DE RISCOS NA GERENCIA DE INVESTIMENTOS
3.1. BOLETIM DE RISCOS DO MERCADO DE CAPITAIS

O boletim de riscos sera elaborado mensalmente, podendo estar contido em Relatérios que
demonstrem o desempenho das carteiras do Rioprevidéncia ou em Relatorio apartado.

O boletim sera oranizado da seguinte forma: item 1 Cenario - curta introdugéo do cenario, em
que se destaque os dados que estao sendo apresentados e contera um mapa de riscos, grafico

Manual Normativo de Gestédo de Riscos e de Conformidade em Investimentos 3
Versao 1.0 — 26/10/2022
Vigéncia — 01/01/2022



Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro - Rioprevidéncia

que consolida o Risco Macro, Risco de Liquidez, Risco de Crédito, Risco de Mercado, Apetite
de Risco; item 2 — Risco Macroecondmico; item 3 -Risco de Liquidez; item 4 - Apetite por Risco
e ltem 5 — Risco de Crédito.

Os dados do Mapa de Riscos serdo apresentados em uma janela de 36 meses.

3.1.1.RISCO MACROECONOMICO

Definimos como risco macro a possibilidade de perdas resultantes da volatilidade de variaveis
econdmicas e financeiras como, taxa de cambio, diferencial entre as taxas de juros soberanos
de 10 anos e o Credit Default Swap (CDS) — MACRO AMBIENTE.

e Taxas de cambio: evolugédo diaria do doélar americano em relagado as moedas locais de
alguns paises emergentes usualmente comparados ao Brasil. Sera usado o histérico de
10 anos.

e Taxa de Juros: evolugao diaria das taxas de juros anuais dos titulos publicos de 10 anos
ou de maturidade mais préxima (em moeda local) de alguns paises emergentes
usualmente comparados ao Brasil e dos EUA. Sera usado o histérico de 10 anos.

e CDS (Credit Default Swap): derivativo de crédito no qual o comprador realiza uma série
de pagamentos (conhecida como “spread” ou “prémio”) ao vendedor em troca de
protecéo contra evento de crédito (default) relacionado a entidade de referéncia do ativo.
Os graficos refletirdo o comportamento diario do prego de fechamento (em pontos-base)
dos CDS soberanos de 5 anos de alguns paises emergentes usualmente comparados
ao Brasil (Emergentes), dos EUA e de alguns paises europeus (Desenvolvidos). Sera
usado o histérico de 10 anos.

3.1.2.RISCO DE MERCADO

O risco de mercado é geralmente definido como o risco de o valor de mercado da carteira,
instrumento ou investimento aumentar ou diminuir como resultado da volatilidade e do movimento
imprevisivel das avaliagdes de mercado.

¢ Indices acionarios. O MSCI World Index (sera denominado, no boletim, como ‘Global’)
reflete a performance dos mercados acionarios a nivel global. O MSCI| Emerging Markets
Index (denominado como ‘Emergentes’) mede o desempenho das agdes de companhias
de paises emergentes. A MSCI também possui indices de mercados individuais, como
€ o caso do MSCI Brazil Index. Sera calculada a volatilidade histérica de 30 dias
anualizada.

 Indices de titulos corporativos: indices desenvolvidos pela Barclays/Bloomberg para
medir o desempenho de titulos pré-fixados de grau de investimento, convertidos para
ddlar quando pertinente. O BEHGTRUU Index (denominado como ‘Emergentes’) refere-
se a titulos de emissores nos mercados emergentes, enquanto que o LGCPTRUU Index
(denominado como ‘Global’) refere-se a emissores de todo o globo. Na metodologia da
Bloomberg, os titulos sdo ponderados pelo valor de mercado, sem hedge cambial. Sera
calculada a volatilidade histérica de 30 dias anualizada
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indices de Referéncia: IRF-M = indice composto por uma cesta de titulos publicos
federais pré-fixados (LTN e NTN-F). IMA-B = indice de renda fixa que representa a
evolugao, a pregcos de mercado, de uma carteira de titulos publicos federais atrelados ao
IPCA (NTN-B). IHFA = indice representativo da industria de fundos diversificados no
Brasil, cujo valor é reflexo, em moeda corrente, da evolugdo de uma aplicagao hipotética
em cotas de uma cesta de fundos multimercados selecionados de acordo com
metodologia da ANBIMA. IFIX = principal indice da industria de fundos imobiliarios no
Brasil. IMA-G = média ponderada dos retornos diarios dos indices IMA-B, IMA-C (titulos
publicos federais atrelados ao IGPM), IMA-S (titulos publicos federais pos fixados) e IRF-
M. Sera calculada a volatilidade histérica de 30 dias anualizada

3.1.3.RISCO DE LIQUIDEZ

E a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos exigiveis — “descasamentos”
entre pagamentos e recebimentos — que possam afetar a capacidade de pagamento, levando-
se em consideragao os prazos de liquidagao de seus direitos e obrigagdes.

indice de Bid/Ask Spread: E a diferenca entre os precos de venda (ask) e compra (bid)
de um ativo, em relagédo ao pregco médio sendo amplamente utilizada como uma medida
de liquidez. Quanto menor esta razao, maior a liquidez do ativo. O indice refere-se a
mediana do spread de uma amostra composta pela metade das a¢des da carteira teérica
do Ibovespa com menor volume de negécios acumulado num determinado més. Sera
apresentado o spread diario de maximo nos ultimos 10 anos e a média mével de 21 dias.

indice de Liquidez — Fundos ICVM 555: Raz&o entre o valor dos Ativos Liquidos
deduzido das Saidas de Caixa Previstas (de acordo com a definicdo da ICVM 512), em
relacdo ao Patriménio Liquido do dia. Na construcdo da série histérica diaria, foram
excluidos os Fundos de Cotas, fundos com apenas um cotista e fundos com patrimonio
inferior a R$5MM. Os dados vem sendo continuamente depurados de erros de reporte e
outliers. Sera apresentado o dado diario de maximo nos ultimos 10 anos e a média movel
de 21 dias.

Investimento Estrangeiro em Bolsa: fluxo mensal liquido dos investimentos
estrangeiros no mercado secundario da B3 ( acdes e derivativos de agdes ). Sera
apresentado o dado mensal de maximo nos ultimos 10 anos e a média mével de 12
meses.

3.1.4.APETITE PELO RISCO

Refletira quantitativamente o quao disposto o mercado em geral esta inclinado a tomar riscos.

indice Prego/Lucro Estimado: corresponde ao quociente da divisdo do prego corrente
do titulo ou agao pelo seu lucro liquido estimado para os proximos 12 meses, de acordo
com o consenso médio de analistas de mercado, excluidas companhias com proje¢cao
de prejuizo. Assim, o P/L pode ser compreendido como o tempo que se levaria para
reaver o investimento, através dos lucros gerados. Um elevado P/L indica que as ag¢des
da companhia estdo sobrevalorizadas em relagdo a sua performance recente.
Inversamente, um baixo P/L aponta que as agoes estao subvalorizadas em comparagao
com seu potencial de lucro. No Boletim, a avaliagdo por pais ou regido € realizada tendo
como referéncia os dados diarios dos P/L dos indices acionarios MSCI (Brasil, Global e
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Emergentes). O indicador calculado corresponde aos desvios padronizados (z-score) em
relagdo a média mével dos ultimos 1250 dias de negociagao.

Spreads Emergentes Investment Grade vs US Treasuries / Brazilan Bonds vs US
Treasury (10 A): diferenca entre o retorno exigido para uma cesta de titulos investment
grade corporativos e publicos denominados em délar de paises emergentes em relagéo
aquele de um indice de titulos do tesouro americano, expressa em percentagem anual.
Os calculos tém como referéncia o BEHGTRUU Index e o BUSY Index, respectivamente
elaborados por Barclays e Bloomberg. Spread Titulos de 10 Anos em Délar — Brasil x
Treasuries: diferenga entre os retornos de titulos genéricos de 10 anos denominados em
dolar, respectivamente emitidos pelo governo brasileiro e americano, ambos calculados
pela Bloomberg. Sera apresentado o dado diario, considerando o periodo maximo dos
ultimos 10 anos.

3.1.5.RISCO DE CREDITO

O risco de crédito é a possibilidade de perdas decorrentes do ndao cumprimento pelo tomador,
emissor ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, da
desvalorizagao de contrato de crédito em consequéncia da deterioragcao na classificagao de risco
do tomador, do emissor, da contraparte, da redugéo de ganhos ou remuneragdes, das vantagens
concedidas em negociagdes posteriores e dos custos de recuperagao.

indice Médio de Probabilidade de Default: indicador diario construido para captar a
probabilidade média de default das empresas nao holding nio financeiras negociadas
na B3. Seu célculo é o seguinte: para cada dia de pregao e para toda a amostra de
companhias elegivel na data, calcula-se a média ponderada (por valor de mercado) dos
indicadores de probabilidade de default dentro de um ano
(“BB_1YR_DEFAULT_PROB”), conforme disponibilizado pela Bloomberg. Sera
apresentado o dado diario, considerando o periodo maximo dos ultimos 10 anos e a
média moével de 21 dias.

3.1.6.METODOLOGIA DO MAPA DE RISCOS DO BOLETIM DE RISCOS DE
MERCADO DE CAPITAIS

Risco Macro: média aritmética mensal dos desvios padronizados (Z-score) da janela
movel de 2500 dias do CDS soberano brasileiro. Intervalos de Z-score correspondentes
a Escala de Risco: acima de 2dp => 5; entre 1,5 e 2dp => 4; entre 0,5 e 1,5dp => 3; entre
-1 e 0,5dp => 2; abaixo de -1dp => 1.

Risco de Mercado: media aritmética de dois itens, respectivamente a média aritmética
mensal dos desvios padronizados (Z-score) da janela mével de 1250 dias da volatilidade
anualizada de 30 dias dos indices MSCI Brasil (ver abaixo) e ANBIMA IMA-G (ver
abaixo). Intervalos de Z-score para ambos os indicadores correspondentes a Escala de
Risco: acima de 2dp => 5 entre 1,5 e 2dp => 4; entre 0,5 e 1,5dp => 3; entre -1 e 0,5dp
=> 2; abaixo de -1dp => 1.

Risco de Liquidez: média aritmética mensal dos desvios padronizados (Z-score) da
janela mével de 1250 dias do indice de Bid/Ask Spread (ver abaixo). Intervalos de Z-
score correspondente a Escala de Risco: acima de 2dp => 5 entre 1,5 e 2dp => 4; entre
0,5 e 1,5dp => 3; entre -1 e 0,5dp => 2; abaixo de -1dp => 1.

Manual Normativo de Gestédo de Riscos e de Conformidade em Investimentos 6
Versao 1.0 — 26/10/2022
Vigéncia — 01/01/2022



Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro - Rioprevidéncia

e Apetite Pelo Risco: média aritmética mensal de trés itens: do indice Precgo/Lucro
Estimado (ver abaixo), com peso 0.5, somado ao indicador de Z-score das janelas
moveis de 1250 dias das duas séries adicionais que compde a segao de Apetite por
Risco, cada uma com peso 0.25. Intervalo de Z-score para indice Prego/Lucro Estimado
correspondente a Escala de Risco: acima de 2dp => 5 entre 1,5 e 2dp => 4; entre 0,5 ¢
1,5dp => 3; entre -1 e 0,5dp => 2; abaixo de -1dp => 1. Intervalo de Z-score as demais
séries correspondentes a Escala de Risco: abaixo de -2dp => 5 entre -1,5 e -0,5dp => 4;
entre -0,5 e 1dp => 3; entre 1 e 2dp => 2; acima de 2dp => 1

3.2. BOLETIM DE RISCOS QUALITATIVOS

3.2.1.RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é definido como a possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos que
impactem na realizagdo dos objetivos estratégicos, taticos ou operacionais.

O risco operacional sera avaliado sob o seguinte prisma: fraudes internas, fraudes externas,
interrupcédo das atividades da geréncia, sistema de tecnologia da informagdo. Estes seréo
categorizados em niveis, riscos alto, médio e baixo.

3.2.1.1. METODOLOGIA DO RISCO OPERACIONAL

¢ Fraudes internas — sera respondido sim (1) ou ndo (-1) para as seguintes perguntas:
existe controle interno na geréncia; existe controle interno no érgéo; ha segregacao entre
as atividades de execug¢ao da movimentagao financeira (elaboragdo da APR e execucgao
da APR); ha limite de algadas. Caso a soma das respostas ficar entre -4 e 0, o risco sera

alto, se o resultado for igual a 0, o risco sera médio, se for maior que 0, o risco sera
baixo. Exemplo:

Fraudes Internas SIM NAO

Existéncia de Controle Interno no Setor
Existéncia de Controle Interno no Orgdo

Segregacdo das atividades de execugdo da movimentagdo financeira 1
Limite de Algadas

Total 2
Nivel de Risco BAIXO

¢ Fraudes Externas - sera respondido sim (1) ou ndo (-1) para as seguintes perguntas:
os ativos investidos séo custodiados?; os ativos investidos sdo custodiados pelos seis
maiores bancos comerciais do Brasil? Caso a soma das respostas ser menor ou igual a

-1, o risco sera alto, se o resultado for igual a 0, o risco sera médio, se for igual a 2, o
risco sera baixo. Exemplo:

Fraudes Externas SImM NAO
Os ativos investidos sdo custodiados 1
Os ativos investidos sdo custodiados pelo 6 maiores bancos comerciais do Brasil 1
Total 2

Nivel de Risco BAIXO
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e Interrupcgao das atividades da Geréncia - sera respondido sim (1) ou néo (-1) para as
seguintes perguntas: ha back up (pelo menos duas pessoas que conhegam a mesma
tarefa) para todas as atividades?; parte das atividades possui back up (pelo menos duas
pessoas que conhegam a mesma tarefa)?. Caso a soma das respostas seja menor ou
igual a -1, o risco sera alto, se o resultado for igual a 0, o risco sera médio, se for igual a
2, o risco sera baixo. Exemplo:

siv_] NAo
Ha back up (2 pessoas que conhegam a mesma tarefa) para todas as atividades -1
Parte das atividades possui back up (2 pessoas que conhegam a mesma tarefa) 1
Total 0
Nivel de Risco| MEDIO

e Sistemas de tecnologia da informagao - sera respondido sim (1) ou ndo (-1) para as
seguintes perguntas: possui sistemas?; os sitemas utilizados sdo desenvolvidos
institucionalmente?; o RP é proprietario do cédigo fonte?. Caso a soma das respostas
ser menor ou igual a -1, o risco serd alto, se o resultado for igual a 1, o risco sera
médio, se for maior que 1, o risco sera baixo. Exemplo:

siv_| NAo
Possui sistemas 1
Os sitemas utilizados sdo desenvolvidos institucionalmente -1
O RP é proprietatirio do cddigo fonte -1
Total -1
Nivel de Risco ALTO

e Risco Operacional Total - sera respondido alto (-1), médio (0) ou baixo (1), para o
prisma de avaliagdo definido e caso a soma total for menor que 0, o risco operacional
sera alto, caso for igual a 0, o risco operacional sera médio e se maior que 0, o risco
operacional sera baixo. Exemplo:

Fraudes Internas

Fraudes Externas
Interrupgdo das atividades da Geréncia
Sistemas de tecnologia da informagdo

Total 1
RISCO OPERACIONAL BAIXO

3.2.1.2, MEDIDAS DE CONTINGENCIA

Caso a avaliagédo de Risco Operacional Total seja médio ou alto, sera avaliado se as ag¢des de
remediagéo dos riscos, distribuido conforme o prisma demosntrado, depende de intervengao
local, nivel da Geréncia de Investimentos, ou macro, institucional. Sendo local, a geréncia sera
alertada sobre os riscos, enquanto, sendo macro, a Diretoria de Investimentos sera alertada.

3.2.2. RISCO REGULATORIO

E considerado como o risco decorrente de mudancas legislativas e regulatérias que impactem
as condi¢des de mercado financeiro e de atuagao dos RPPS

3.2.21. METODOLOGIA DO RISCO REGULATORIO
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O Risco Regulatorio sera considerado alto caso ndo haja um repositério organizado das normas,
leis, decretos, resolugdes, instrugbes relativas as atividades de um RPPS, principalmente
relacionadas as atividades de investimentos.

3.2.2.2, MEDIDAS DE CONTINGENCIA

Mensalmente o responsavel pela conformidade da Geréncia de Investimentos acessara o sitio
da Previdéncia, onde se atentara aos informativos, notas técnicas, destaques, e a outros
assuntos de pertinéncia. Assim como também podera acessar os canais das Assossiagoes de
Regimes Proéprios caso avalie necessario. Organizara os dados em repositérios ordenados,
cronolégicamente e (ou) por tematica, e atualizara a Geréncia de Investimentos sobre as
alteragdes normativas ou sobre assunto que avalie como relevante, sugerindo criagédo ou
mudanga nos manuais normativos vigentes.

3.2.3.RISCO LEGAL

Este ocorre quando a empresa ndo esta em conformidade com as normas obrigatérias
estabelecidas para sua atividade, ou seja, estd descumprindo a legislagdo e seus codigos de
regimento.

3.2.3.1. METODOLOGIA DO RISCO LEGAL

Para a avaliagdo do Risco Legal, se respondera aos questionamentos da tabela abaixo. Caso
uma unica resposta seja “nao”, o nivel deste risco sera considerado alto.

Risco Legal Sim /N3o

Manual de Aplicagdo e Resgates atualizado

Manual de Limite de algadas atualizado

Manual de Credenciamento atualizado

Manual de Politica Anual de Investimento atualizado

As operagGes didrias de aplicagdo estavam dentro dos limites
definidos na Resolugdo do CMN mais recente

3.2.3.2. MEDIDAS DE CONTINGENCIA

No que tange aos manuais, havera prazo de 3 meses para atualizacdo. Enquanto para as
operagdes em disconformidade, caso esta disconformidade ja ndo tenha sido avaliada pela
SPREV como um excegao as regras, tera o prazo de um dia util para ser corrigida.

3.2.4.RISCO REPUTACIONAL

E considerado como o risco decorrente do prejuizo @ imagem da Autarquia perante os servidores,
os beneficiarios, os demais 6rgaos do Estado do Rio de Janeiro bem como a sociedade em geral
em fungdo de atividades em desconformidade com os objetivos do Rioprevidéncia e com a
conduta esperada pelos Valores e Cédigos de Conduta da Instituicao.

3.2.41. METODOLOGIA DO RISCO REPUTACIONAL
O risco reputacional para o setor de investimentos sera medido através da analise das demandas

relacionadas aos assuntos referentes a Geréncia de Investimentos feitas ao setor de Ouvidoria.
As demandas devem ser respondidas dentro do prazo legal. Caso todas as respostas sejam
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dadas dentro do prazo ou ndo houver demandas do setor de Ouvidoria a Geréncia de
Investimentos, o nivel de risco sera considerado baixo. S6 sera considerado alto caso tenha
ocorrido ocorréncia nédo respondida em tempo habil nos ultimos 3 meses.

3.3. BOLETIM DE RISCOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO
3.3.1.VOLATILIDADE ANUALIZADA
Volatilidade € o nome que se da ao Desvio Padrao dos retornos de um ativo. Dessa forma, a
Volatilidade mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do
ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio.
3.3.1.1. METODOLOGIA DA VOLATILIDADE ANUALIZADA

1 pi2 1 P1in w103

! ; Wy

of =Var(R,) = [w101 W0, ... Wpo, ]X P521 1 Pz? | e
w1

Volatilidade anualizada = ’ag X 252

3.3.1.2, MEDIDAS DE CONTINGENCIA

nil Wn Oy

A carteira de investimentos, que segundo a analise mensal de riscos, estiver em
desconformidade ao Orgamento de Riscos, devera ter seus investimentos realocados de maneira
que se enquadre no Orgamento aprovado no prazo de 66 dia Uteis.

3.3.2.VALUE AT RISK EX POST (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se
na média e no desvio padréo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicao normal.

3.3.2.1. METODOLOGIA DO VALUE AT RISK

VaR, = Z,0,VAt

3.3.2.2. MEDIDAS DE CONTINGENCIA

A carteira de investimentos, que segundo a analise mensal de riscos estiver em desconformidade

ao Orcamento de Riscos, devera ter seus investimentos realocados de maneira que se enquadre
no Orcamento aprovado no prazo de 66 dia uteis.
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3.3.3.MAXIMO DRAW-DOWN

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu declinio desde o valor maximo
alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para
determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde o ponto em que a
desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que
a minima da série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o
numero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down
igual a zero, indica que nao houve desvalorizagao do ativo ao longo do periodo avaliado.

3.3.3.1. METODOLOGIA DO MAXIMO DRAW-DOWN (1 ANO)

MDD(T) = D - Xt - X
(T)= maz, Dir) = max, | mee X(1) - X{r)

3.3.3.2. MEDIDAS DE CONTINGENCIA
A carteira de investimentos, que segundo a analise mensal de riscos, estiver em

desconformidade ao Orgamento de Riscos, devera ter seus investimentos realocados de maneira
que se enquadre no Orgcamento aprovado no prazo de 66 dia Uteis.

3.3.4.DOWNSIDE RISK
E a volatilidade dos retornos que estiveram abaixo da média, para um determinado periodo.
3.34.1. METODOLOGIA DO DOWNSIDE RISK

1
2

Dg = % z (R, - M)

Ry<M’
3.34.2. MEDIDAS DE CONTINGENCIA
A carteira de investimentos, que segundo a andlise mensal de riscos, estiver em

desconformidade ao Orgamento de Riscos, devera ter seus investimentos realocados de maneira
que se enquadre no Orgcamento aprovado no prazo de 66 dia Uteis.

3.3.5.TRACKING ERROR

Mensura o quao aderente a Carteira € ao seu Benchmark, nesse caso, representado pela Meta
da carteira da Autarquia.

3.3.5.1. METODOLOGIA DO TRACKING ERROR
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3.3.5.2. MEDIDAS DE CONTINGENCIA

Ao longo do tempo, seja em uma analise de curto ou longo prazo, ha uma enorme dificuldade de
se alcangar resultados na gestdo de investimentos que sejam idénticos a meta de retorno dos
investimentos (ou meta atuarial) da carteira da Autarquia, tendo em vista ndo haver ativo
negociavel cujo retorno espelhe exatamente esta meta. Portanto ndo ha definigdo de Orgamento
para esse indice, consequentemente ndo havendo medida de contingéncia.

3.3.6.STRESS TEST

O Stress Test € comumente utilizado para mensurar como situagdes de estresse no mercado
podem vir a impactar uma carteira de investimentos. Por se tratar de uma medida de risco nao
estatistica, esse teste é indicado como um complemento as métricas de risco mais usuais, como
Volatilidade e VaR, por exemplo. Em geral, o teste € formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboracédo de um cenario de estresse em que sao aplicados choques exdgenos aos
fatores de risco que influenciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do cenario
de estresse sobre os investimentos.

3.3.6.1. METODOLOGIA DO STRESS TEST

Serao contabilizados os retornos mensais dos ultimos 24 meses de todos os ativos presentes na
Carteira. Dadas essas estatisticas, sera selecionada a pior rentabilidade de cada ativo e, entao,
serd construido um cenario hipotético no qual todos os ativos entregariam, juntos, as suas
respectivas piores rentabilidades experimentadas ao longo do periodo e seu efeito no patriménio
no momento da realizagdo do estudo. Visando uma apresentagao mais concisa, agruparemos
os resultados por fatores de risco, que sado os indices aos quais os ativos estao vinculados.

3.3.6.2. MEDIDAS DE CONTINNGENCIA

Sendo o resultado uma medida hipétetica sem avaliagédo de probabilidade de ocorréncia, nao ha
medidas de contingéncias a realizar.

3.3.7.LIQUIDEZ

Além de ser apresentada a liquidez de cada ativo contido na carteira, no que concerne aos fundos
de investimento: converséo e liquidagdo em dias, conforme seus regulamentos; no que tange a
carteira prépria - a maturidade dos titulos em dias; também se avaliara a compatibilidade da
conversao dos investimentos em recursos monetarios a necessidade financeira evidenciada pelo
fluxo de caixa.

3.3.71. METODOLOGIA DA LIQUIDEZ

Um volume da carteira de investimentos igual ao montante da despesa projetada para os
préximos seis meses deve ser conversivel em até 30 dias.

3.3.7.2. MEDIDA DE CONTINGENCIA

A Geréncia de Investimentos tera 10 dias uteis para readequar o nivel de liquidez estipulado na
metodologia estipulada.
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3.3.8.CREDITO

A andlise de risco de crédito na carteira de investimentos sera realizada evidenciando-se os
ratings em relagdo aos produtos, ou seus lastros, enquadrados como art.7° IV, V a, b e ¢, art.9°
| e art.11, na modalidade de Fundo de Investimento Imobiliario cujas cotas sejam lastreadas em
recebiveis imobiliarios (CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios, LCI - Letras de Crédito
Imobiliario, LH - Letras Hipotecarias).

3.3.8.1. METODOLOGIA DE RATING
Os ratings dos ativos serdo avaliados conforme a agéncia criadora das respectivas notas

classificam os “indicadores”. Sendo diversas as agéncias, segue exemplo das trés agéncias de
ratings mais conhecidadas no mundo:

Heon Fitch Meody's 5&P Global Ratings
Escala Global Escala Macional Escala Glebal Escala Nacional Escala Glebal Escala Macional
AR Aas AAY
Al Azl Al
AR £a2 AR
Al Aa3 Al
:+ el ::l; AAM B :+
A A3 A brasA
BBB+ Baail BBB+
BBB+ BaaZ BBB+
BBB- Baa3 BBB-

BB+ Ba1 BB+
BB Aa1.br BB
Al bra) Baz Aa2.br BBE-
BE- Al-{bra) Aad.br bras+
A+{bra) Al br B+ bra,
Abra) Ba3 A2 br i
A-{bra) A3 br bra+
B+ BBB+{bra) Baai.br B bra
BBB{bra) B1 BaaZ br brA-
B BBB-{bra) Basal.br brBEB+
BB+{bra) B2 Ba1l.br B- brBBE
B- BB-{bra) Ba2.be brBBB-
CCC+ CCC{bra) Ba1.br brBB+
CC B3 B1 br CCC+ brBB
C C{bra) B2 br brBBE-
] B3 br brB+
Caal
Caalbr CCC brB
Caa2 Caa2 br brB-
Caal Caa3d.br brCCC+
Ca Ca br CCC- brCCC
c C.be brCCC-
CC brCC
C brC
R R
5D 5D
D o

3.3.8.2. MEDIDAS DE CONTINGENCIA

Os investimentos que, segundo a analise de riscos estiverem em desconformidade ao
Orgamento de Riscos, deverao ser desinvestidos no prazo de 22 dia Uteis, tratando-se de ativos
liguidos, e no caso de ativos iliquidos, a Geréncia de Investimentos devera demonstrar a
impossibilidade ou dificuldade mercadolégica da conversdo monetaria e o possivel dano
financeiro em caso de desinvestimento.
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3.3.9.LEGAL

A avaliagdo de risco legal no ambito da carteira de investimentos tera como foco o atendimento
aos limites de enquadramento dos investimentos conforme a Resolugdao n° 4.963/2021 do
Conselho Monetario Nacional (ANEXO 1), o nivel de Pré-Gestdo e o Plano Anual de
Investimentos valido para o ano corrente.

3.3.9.1. METODOLOGIA DA LEGALIDADE

POR SEGMENTO
Enquadramento SALDO EM R$ % CARTEIRA %LIMITE DA RESOLUGAO % LIMITE PRO-GEST. %LIMITE PAI 20XX
7,1 4

7,1,a I I [
7,1,b b 4

7,1,c

7,1

7,11

7,1,a

7,1, b

7,Iv

7,V

7,V,a

7,V,b

7,V,c

ART.7

8,1

8,1l

ART.8

9,1

9,1l

9,11l

ART.9

10, 1

10, 11

10, 11l

ART.10

ART.11

ART.12

PATRIMONIO INVESTIDO

4. GOVERNANCA

As atividades geradoras de produtos institucionais serdo acompanhadas e supervisionadas pelo
Diretor de Investimentos.

As atividades efetuadas, seja pela Assessoria de Riscos e Conformidade (ARC) ou outro érgao
devem ser reportadas mensalmente aos membros do Comité de Investimentos do
Rioprevidéncia nas reunides ordinarias do colegiado.

Manual Normativo de Gestédo de Riscos e de Conformidade em Investimentos 14
Versao 1.0 — 26/10/2022
Vigéncia — 01/01/2022



Governo do Estado do Rio de Janeiro
) Secretaria de Estado de Fazenda
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro - Rioprevidéncia

O Relatério Anual de Investimentos deve conter as medidas de acompanhamento efetuadas pela
Assessoria de Riscos e Conformidade (ARC) ou outro érgao.

5. MAPEAMENTO

Verificagio de
Coleta de dados necessidade de medidas 7§ Relatdrio
contigéncias
Geréncia de
Operacoes e
Investimentos

Solugdo das Contigéncias

Diretoria de
Investimentos

Comité de
Investimentos

Ciéncia
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